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Terrassa (Barcelona), a 10 de octubre de 2024

Vytrus Biotech, S.A. (en adelante “Vytrus” o la “Sociedad”), en virtud de lo dispuesto en
el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo
227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversidn, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF
Equity sobre informacién a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el
segmento BME Growth de BME MTF Equity, (en adelante, “BME Growth”), pone en su
conocimiento la siguiente informacion relativa al cierre del primer semestre de 2024:

INFORMACION FINANCIERA

l. Informe Corporativo del primer semestre de 2024.

Il. Estados Financieros Intermedios, Notas Explicativas e Informe de gestién
correspondientes al periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2024,
junto con el Informe de Revision Limitada del Auditor de la Compafiia.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020 de BME Growth, se hace constar
gue la informacién comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva
responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

Atentamente,

Albert Jané Font
Presidente del Consejo de Administracién

Vytrus Biotech S.A.
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Evolucion del negocio
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Un 2024 de plena expansion

El sector cosmético esta experimentando una evolucion
favorable en los ultimos meses, con crecimientos
superiores al 7% de los big players del mercado. A pesar
del complejo escenario a nivel global, los conflictos
geopoliticos y las elevadas tasas de interés durante el
primer semestre del ano, la industria cosmética
demuestra una vez mas su robustez.

Los buenos resultados del primer semestre de 2024 de
Vytrus Biotech van incluso por encima del
comportamiento generalizado del sector cosmético,
alcanzando una facturacion de 2,5M € y un EBITDA de casi
M € (+28 y +38% de incremento respecto al primer
semestre de 2023, respectivamente).

Estas cifras se encuentran en consonancia con el
avance de resultados no auditados del primer semestre
de 2024 comunicados por Vytrus al mercado BME Growth
el pasado mes de julio. La compania ha continuado
ejecutando y cumpliendo sus planes de expansion y
estos resultados sientan las bases para el crecimiento
esperado en los préoximos anos.

©

Vytrus Biotech es una compania biotecnoldgica que
desarrolla, produce y comercializa en todo el mundo
ingredientes activos de alto valor anadido para el
mercado dermocosmeético y sanitario.

referente en
sector de los
mediante sus

Su objetivo es ser
sostenibilidad en el
dermocosméticos

innovacion vy
ingredientes
plataformas
biotecnoldgicas. El fin Ultimo se centra en promocionar
la salud de la piel para mejorar el aspecto y el bienestar
de las personas. Nacida como un modelo de negocio
altamente sostenible, Vytrus es hoy una compania
industrial, sélida y rentable, referente a nivel mundial.

Fundada en 2009, Vytrus cuenta con presencia en los 5
continentes, siendo un player reconocido por su
innovacion y sostenibilidad en la industria cosmética
global. Desde 2022, la compania cotiza en el mercado
BME Growth.

Un Plan Estratégico para los proximos 4 aflos

A comienzos de ano, Vytrus publicod su Plan Estratégico
2024-2027. Gracias al cumplimiento de sus objetivos en
los anos anteriores, la compania esta preparada para
dar un paso adelante en su expansion y estima alcanzar
los 12M € de facturacion y 5M € de EBITDA en 2027.

El Plan Estratégico de los proximos anos se basa en dos
pilares fundamentales: pasar a ser una empresa multi-
tecnologia y expandir y reforzar la colaboracion con sus
partners, creando relaciones a largo plazo con los
clientes y acercando mas al mercado las innovaciones
de la compania. Un despliegue de innovacion
acompanado de una vision sostenible del negocio
desde los criterios ESG.

Tres ejes de actuacién canalizaran este ambicioso plan
de la organizacion: crecimiento organico,
alianzas con otras companias y crecimiento inorganico.

nuevas
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En relacion al crecimiento orgénico, la senda de
crecimiento de Vytrus en el primer semestre de 2024
refleja la consecucién de un hito por parte de la
compania, con aumentos elevados de doble digito tanto
en su cifra de negocios como en su EBITDA (+28% y +38%,
respectivamente).

En el periodo 2024-2027, Vytrus espera alcanzar una
inversion anual de M € en I+D+i, que permitira ampliar y
diversificar su pipeline. La compania continuara
introduciendo nuevos productos en el mercado
basados en la tecnologia de las células madre vegetales
e introducira por primera vez ingredientes
dermocosméticos basados en otras tecnologias
complementarias. Esto permitira duplicar el numero de
productos lanzados cada ano y convertir a Vytrus en un
grupo multi-tecnologia que ofrezca un amplio abanico
de soluciones innovadoras a sus clientes.

Europa seguird siendo el principal mercado de la
compania, esperando ratios de crecimiento superiores
en Estados Unidos y Asia-Pacifico en los proximos anos.

“Los resultados del primer semestre
reafirman nuestra capacidad para
afrontar los planes de expansion del
Plan Estrategico”.

- Albert Jané, CEQO y cofundador de Vytrus

Ronda de capital de 2,3M€ para financiar el Plan 2027

La compania biotecnologica cerrd en el primer
semestre de 2024 una ronda de capital de 2,3 millones
de euros, entre ampliacion de capital y venta de
acciones, en la que ha ampliado y renovado parte de su
accionariado.

Una parte de los fondos, 1,2 millones de euros, se han
captado mediante la ampliacion de capital que ha sido
liderada por Boyser, family office vinculado a una de las
familias fundadoras y socias de referencia de Fluidra,
cotizada del IBEX35, y en la que también han participado
accionistas minoritarios. Vytrus también ha dado
entrada en su accionariado a varios inversores
institucionales que ostentaran conjuntamente
alrededor del 5% del capital.

Los fondos captados en la ampliaciéon de capital se
destinaran integramente a financiar la expansion de la
compania, focalizdndose principalmente en las
operaciones inorganicas y la introduccién de nuevas
tecnologias.

Vytrus refuerza de esta manera su pool de accionistas,
con el objetivo de acompanar la expansion prevista en

el Plan Estratégico hasta 2027.

Vylrus

biotech

Haz click aqui para acceder al Plan Estratégico

Y



https://www.vytrus.com/es/inversores/informes-corporativos/
https://www.vytrus.com/es/inversores/informes-corporativos/
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Baolift™
El entrenamiento
de tu piel

Innovacioén para el cuidado saludable de la piel

El pasado mes de abril de 2024, la compania lanzé un
nuevo producto propio al mercado, Baolift™, un
ingrediente activo basado en células madre del
milenario baobab, arbol de origen africano.

Se trata de un ingrediente de origen 100% natural que
activa los mecanismos moleculares del ejercicio en la
piel por primera vez en cosmética, mejorando el tono
muscular y de la piel y consiguiendo un efecto “lifting”.

Baolift™ emplea una estrategia vegetal Unica para
mejorar la apariencia de las arrugas en la piel, la
luminosidad, la hidratacion, la firmeza y la elasticidad
cutaneas a través de un Unico efecto lifting efectuado
en la piel facial, reduciendo asimismo las bolsas en el
area del contorno de ojos. La ultima innovacion de
Vytrus aporta al mercado dermo-cosmético el nuevo
concepto de “Piel Fit”, una piel entrenada y en forma.

“El galardon a nuestros productos es
un impulso para nuestros objetivos de
diversificacion tecnologica dentro del
Plan Estrategico”.

- Oscar Expésito, CEOQ, CSO y cofundador de Vytrus

Reconocimientos de la industria a nivel global

Uno de los ultimos lanzamientos de la compania,
Photobiome™, obtuvo el primer premio de innovacion en
la feria HPCI India, celebrada el pasado mes de enero.
Este galardén es clave en uno de los mercados con
mayor ratio de crecimiento del area Asia-Pacifico, con
una prevision de aumento de su PIB del 7% segun el
Banco Mundial.

Los reconocimientos a Vytrus han continuado con la
nominacion de Baolift™ al Premio de Innovacion a mejor
ingrediente del mundo. El nuevo producto se clasifico
entre los pocos finalistas de la ultima edicion de in-
cosmetics Global 2024, feria lider a nivel mundial de
ingredientes para el cuidado personal, el pasado mes de
abril en Paris.

Recientemente, Baolift™ fue ganador en los premios de
innovacion a mejor ingrediente en in-cosmetics Korea
2024, feria de referencia no solo del mercado asiatico,
sino del mundo, por la influencia de sus tendencias K-
Beauty que inspiran muchos de los lanzamientos de
productos cosméticos.

= eation in-cosmetics’ SHORTLISTED
hoci & ez in-cosmetics’
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https://www.vytrus.com/es/natural-active/elaya-renova/
https://www.vytrus.com/es/natural-active/baolift/
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Sosteniblidad y apuesta por la filosofia ESG

La compania ya nacid como un modelo de negocio
sostenible por su base biotecnolégica. Gracias a su
tecnologia, y segun un estudio publicado por Vytrus en
el primer semestre, las ventas de sus activos han
ahorrado casi 50 mil toneladas de agua en 2023 en sus
procesos productivos respecto a extractos vegetales
tradicionales usados hasta ahora en cosmética. Vytrus
ahorra asi de media un 97% de agua, marcando el camino
hacia la sostenibilidad de la industria.

Vytrus apuesta desde hace anos por un proyecto firme
de ESG (Ambiente, Social y Gobernanza), vinculado con
los 10 Principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas y
los 17 ODS para 2030. La compania ha trabajado en el
analisis y diagndstico de su situacion actual en términos
de sostenibilidad, junto a un estudio del mercado, y
consultado a sus stakeholders para elaborar una matriz
e informe de materialidad. Todo ello da como resultado
la definicion de una Estrategia de Sostenibilidad,
alineada con la normativa en sostenibilidad y estandares
de Ecovadis, que se implementara a través de un Plan de
Accién en Sostenibilidad alineado con las necesidades y
retos de futuro de Vytrus.

O

mil toneladas deagua
ahorradas en 2023

%

de ahorro de agua de
media vs. competidores
de extractos vegetales

©

Por otro lado, Vytrus anuncié este primer semestre su
adhesion al Pacto Mundial de Naciones Unidas. Su
objetivo e impulso son avanzar en el aprendizaje para
alinear la estrategia empresarial con los Objetivos de
Desarrollo Sostenible. Este esfuerzo pretende apoyar la
paz, los derechos humanos, la justicia social, la igualdad
y el desarrollo sostenible.

En su firme creencia en la filosofia de transparencia con
sus stakeholders, Vytrus publicé también en marzo su
Informe de Sostenibilidad 2023. Una manifestacién de su
compromiso con la innovacion, la sostenibilidad y el
desarrollo responsable. Este informe esté alineado con
la estrategia ESG que vertebra las actuaciones de la
compania y que se encuentra disponible al publico en su
pagina web.

Otro de los hitos clave del semestre ha sido la
consecucion de la Medalla Platino de Ecovadis 2024,
situando a Vytrus en el 1% de las mejores empresas del
mundo por su dedicacion a la sostenibilidad y la
responsabilidad social corporativa.
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@ UN VIAJE DESDE EL ORIGEN

Una historia de pasion por las plantas, la
ciencia, el cuidado personal y las personas.

2009

20M

2014

2016

2019

2020

Fundacion de la compania para el
desarrollo de ingredientes activos
para el sector dermocosmético

Explotacion de la tecnologia de células
madre vegetales y creacion de los
primeros ingredientes

Lanzamiento del primer ingrediente
propio y creacion de la red internacional
de ventas.

Primer premio internacional en innovacion
cosmetica

» Premio Ingrediente Cosmético Mas
Innovador del Mundo 2019

« Certificacion GMP Ingredientes
cosméticos (top 10 en Espana)

+ Incorporacion de Perfumerias Julia e ICF
al accionariado

+ Premio Ingrediente Cosmético Mas
Innovador del Mundo 2020 (primer y
segundo premio)

» Break-even point

» Transformacion en Sociedad Anénima

2021

2022

2023

Incorporacion al accionariado de Zamit
Capital
Incremento instalaciones (1.400 m2)

Incorporacion al mercado BME Growth
Alcanzamos ventas en 33 paises de los
5 continentes

ler Premio BBVA a la innovacion en
sostenibilidad medioambiental

Premio Cinco Dias Innovacion
Empresarial

Premios al Mejor Ingrediente en in-
cosmetics Asia e in-cosmetics Latin
America, entre otros

Concesion triple patente internacional
en cuidado capilar

7 premios internacionales de
innovacion y sostenibilidad para el
ultimo lanzamiento (Photobiome™)
Primer Plan de Diversidad de la
compania

Publicacion Plan Estratégico 2027
Ronda de capiltal de 2,3M€

Premios de innovacion en HPCl India e
in-cosmetics Korea 2024

Publicacion Informe Sostenibilidad 2023
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Informacion financiera

41 Indicadores clave
4.2 Estados financieros
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INFORMACION FINANCIERA

Indicadores clave

Cifra negocio (millones €)

2,90 M€

1,95 M€ vs 2023-6

Resultado Neto
(millones €)

0,91 M€

0,36 M€ vs 2023-6

Inversion en Capex
(millones €)

0,08 M€

JME vs 2023-6

EBITDA (millones € *)

0,99 M€

0,711 M€ vs 2023-6

Cash Flow Operativo
(millones €)

0,45 M€

0,17 M€ vs 2023-6

Deuda Financiera
Neta/EBITDA

X 0,32

X 1,52 vs 2023-6

EBIT (millones €)

0,52 M€

0,30 M€ vs 2023-6

Inversion en |+D+i
(millones €)

0,53 M€

0,55 M€ vs 2023-6

Deuda Financiera
Neta/CFB

X 1,11

x6,67 vs 2023-6

*No incluye la provision contable no cash para registrar el impacto contable de los planes de incentivos en
acciones aprobados por la Junta General de Accionistas, que en el primer semestre de 2024 fue de 0,09M €.

Fuerte crecimiento de los ingresos
liderado por USA y Europa

En este primer semestre de 2024, Vytrus Biotech
aumento su cifra de negocio un +28% hasta los 2,56 M €,
superando con creces todos los registros anteriores en
un primer semestre. Estados Unidos y Europa, los
principales mercados de Vytrus, lideraron las ventas con
un aumento del 26% en el primer semestre de 2024. La
zona APAC (Asia-Pacifico) alcanza asi mismo un
crecimiento de las ventas del 20% en los primeros 6
meses del ano. Por su parte el area de Latinoamérica
crecid6 un 82% empujada principalmente por los
mercados de Brasil, Colombia y México. Por aplicaciones,
los productos de Vytrus para proteccion solar, pieles
sensibles y capilar son los que han liderado el
crecimiento de las ventas en la primera mitad de 2024.

La apuesta por incrementar nuestro equipo Comercial y
de Marketing en los ultimos dos anos, pese a cerrar un
2023 con un estancamiento de las ventas, esta siendo la
clave en el crecimiento actual. Nos ha permitido
acompanar de forma mas directa a nuestros clientes de
la mano de nuestra red internacional de distribuidores y
acceder a proyectos de mayor envergadura que estan
despegando en este 2024. Por otro lado, la ampliacion
del equipo Comercial esté permitiendo a Vytrus trabajar
en proyectos a medio plazo, con vistas a 2025 y 2026, en
algunos casos siendo proyectos a medida de lo que
requiere el cliente.

Durante este primer semestre de 2024 Vytrus ha
conseguido un importante crecimiento en
practicamente todos los principales mercados del
mundo.
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Mencion especial merece Estados Unidos, uno de los
principales responsables del incremento de ventas del
28% en los primeros seis meses del ano. Es un mercado
donde la tecnologia de las células madre vegetales de
Vytrus tienen un buen encaje, pero en el que los
proyectos requieren un tiempo de maduracion superior
a la media. El potencial de crecimiento en el pais
norteamericano es enorme y la compania apenas esta
empezando su fase de expansion en ese territorio.

La coyuntura econdmica y del sector cosmético en
particular también han contribuido a la expansién de las
ventas. 2023 fue un ano especialmente complicado: la
industria debia digerir el exceso de acumulaciéon de
stocks por parte de clientes post COVID-19 y el temor a
una potencial recesion convirtieron el ejercicio pasado
en un ano muy complejo. En 2024, el sector cosmético
esta experimentando un mayor dinamismo y mas
lanzamientos de nuevos productos que en 2023.

Generacion de 1 Millon € de EBITDA y
0,5 Millones € de Cash Flow Bruto

En este escenario de importante crecimiento de las
ventas, la compania ha seguido manteniendo un
riguroso control de los costes de explotacion. A pesar
del ciclo expansivo, sélo han aumentado en conjunto un
+9%, muy por debajo del aumento de la cifra de negocio.
De esta manera, Vytrus ha podido escalar sus resultados
y obtuvo un EBITDA semestral (beneficios antes de
impuestos, intereses, provisiones y amortizaciones) de
casi 1 Millon de euros (+38%). Asi mismo, Vytrus ha
incrementado su resultado neto un +42% respecto a
junio de 2023, superando los 0,5 millones de euros,
gracias al incremento de las ventas, el control de los
costes de explotacion y la disminucion en un 33% de los
costes financieros.

Por su parte, la generacion del Cash Flow Bruto (CFB),
esto es el EBITDA sin las activaciones por I+D, que
muestra la generacion de caja de la compania antes de
la inversion en CAPEX y la amortizacion de deuda
financiera, se situé en los 450 mil euros, un +171%
respecto a junio de 2023. Este factor se ha traducido en
la obtencion de un margen CFB/ventas del 18%, el doble
que en 2023.

En definitiva, se incrementa la rentabilidad de la
sociedad muy por encima del crecimiento de las ventas,
recogiéndose los frutos de las inversiones realizadas en
los ultimos dos anos sin necesidad de incrementos de
costes significativos.

Un 2024 con los
mejores resultados de
la historia de Vytrus

Una vez completada la fuerte inversion iniciada en 2022
para dotar a la empresa de una amplia capacidad
productiva y de nuevos laboratorios, Vytrus ha podido
absorber sin dificultad el incremento de las ventas.
Hasta 2025 no se prevén grandes inversiones en el
ambito productivo que estarian destinadas a garantizar
la expansion del negocio en el periodo 2026-2027.

Se han destinado alrededor de 85 mil
inversiones en activos materiales y inmateriales, en
comparacion con los 100 mil euros aplicados en el
mismo periodo de 2023. El destino principal de la
inversion en este primer semestre ha sido la proteccion
de la Propiedad intelectual de la empresa (nuevas
patentes y marcas) y la adquisicion de nuevo
equipamiento para acelerar los lanzamientos desde el
area de Nuevas Tecnologias de la compania.

euros a

Por otra parte, la inversion en I+D+i durante el primer
semestre fue de 530 mil euros, suponiendo una ligera
disminucion respecto a los 546 mil euros invertidos a
junio de 2023. Esta reduccion se debe principalmente a
un efecto temporal, puesto que se estima cerrar 2024
con una inversion alrededor del millén de euros, en linea
con lo comprometido en el Plan Estratégico 2024-2027.

Vytrus cuenta en la actualidad en su sede de Terrassa
(Barcelona) con 1.400 m2 de instalaciones destinadas a
produccion, investigacion, almacén y oficinas
corporativas. Todo ello se ha conseguido sin renunciar
al compromiso de la compania con la sostenibilidad y
preservacion del medioambiente.

En este sentido, Vytrus destina cada ano un porcentaje
de sus ventas a distintas iniciativas para preservar el
planeta. Entre ellas destaca el acuerdo con la
Asociacion Sélvans para la creacion de una reserva
forestal: un bosque de alto valor ecolégico mediante un
contrato de patrocinio que permite preservar 250.000
m2 de bosque durante 25 anos. El objetivo es conseguir
una reserva forestal de impacto positivo sobre la
biodiversidad de alto valor ecoldgico, que permitira la
absorcion de 25 toneladas anuales de CO2
aproximadamente.
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Evolucion de la Cifra de Negocio (€)
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Ampliacién de capital para el
desarrollo del plan estratégico

Vytrus cerrd con éxito el pasado mayo una ronda de
capital de 2,3 millones de euros, entre ampliacion de
capital y venta de acciones, en la que incrementé y
renovo parte de su accionariado.

Una parte de los fondos, 1,2 millones de euros, se
captaron mediante la ampliacion de capital liderada por
Boyser, family office vinculado a una de las familias
socias y fundadoras de Fluidra y en la que también
participaron accionistas minoritarios. La ampliacién de
capital se destinara integramente a financiar la
expansion de la compania, principalmente focalizandose
en las operaciones inorganicas y la introduccion de
nuevas tecnologias.

Vytrus también dio entrada en su accionariado a varios
inversores institucionales que ostentan conjuntamente
alrededor del 5% del capital. Las operaciones se
ejecutaron mediante compraventas de acciones en el
mercado de blogques por importe cercano a los 1,1
millones de euros realizadas al mismo precio que la
ampliacion de capital.

De esta manera la sociedad ha reforzado su Patrimonio
Neto, con la inyeccion de los 1,2 Millones captados en la
ampliacion de capital y a cierre de junio de 2024 alcanzé
los 6,8 millones de euros (5,2 millones de euros a junio de
2023).

Reduccion de la Deuda Financiera Bruta y
mejora de todos los indicadores financieros.

Por lo que respecta a su posicion financiera, Vytrus
presenta a junio de 2024 una posicién aun méas saneada
que en 2023, con una tesoreria de mas de 2,2 millones de
euros y una deuda financiera bruta de 2,7 millones de
euros, siendo cerca de un 30% de la deuda con
instituciones publicas (un 22% a tipo 0 de interés).

Tras los buenos resultados de la sociedad y la
ampliacion de capital durante el primer semestre de
2024, la Deuda Financiera Neta se situé cerca de los 0,5
millones de euros, arrojando una ratio de 0,32 veces el
EBITDA (1,52 veces en junio de 2023). En términos de Cash
Flow Bruto, este se situo en 1,11 veces el EBITDA,
respecto a 6,67 veces en junio de 2023.

Los costes financieros alcanzaron los 58 mil euros (un
33% respecto a junio 2023), principalmente debido a que
no ha sido necesaria nueva financiacion durante el ano
y a la obtencion de un rédito de los excedentes de
tesoreria que de momento no se han invertido en las
actuaciones previstas en el plan estratégico. En el
primer semestre de 2024, Vytrus ha fortalecido aun més
sus ratios financieras, mostrando un balance saneado y
robusto. Ha incrementado sus Fondos propios un 34%
(6,6 millones € vs 4,9 millones € en junio de 2023) y su
Fondo de maniobra hasta los 2,46 millones de euros que
supone que los activos a corto plazo multiplican por 3,3
los pasivos a corto plazo.
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INFORMACION FINANCIERA

Estados financieros

A continuacion, se presentan los estados financieros auditados de Vytrus Biotech del primer semestre de 2024 y su
evolucion respecto al mismo periodo de 2023 para la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y para el Balance de situacion:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Importe neto de la cifra negocio

Variacion de existencias de
producto terminado

Trabajos realizados por la empresa

para su activo
Aprovisionamientos

Margen Bruto

Otros ingresos de explotacion
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Amortizacion del inmovilizado

Imputacion de subvenciones de

inmovilizado no financiero y otras

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

% de las ventas

RESULTADO FINANCIERO
Resultado antes de impuestos
Impuestos sobre beneficios
RESULTADO NETO (del ejercicio)
% de las ventas

EBITDA

% de las ventas

CASH FLOW BRUTO GENERADO*

% de las ventas

*Cash Flow Bruto Generado antes de Capex y devolucion de deuda financiera

30/06/2024
2.503.039,19 €

-74.931,86 €

530.371,85 €

-187.475,67 €
90%
70.068,51 €
-1.194.752,40 €
-760.180,83 €
-373.322,14 €

14.331,87 €

-8.904,75 €
518.243,78 €
21%
-57.859,83 €
460.383,94 €
50.339,39 €
510.723,34 €
20%
985.736,67 €
39%
449.937,70 €
18%

30/06/2023
1.952.366,28 €

115.928,75 €

546.241,97 €

-241.363,03 €
94%
30.856,66 €
-1.051.530,21 €
-124.324,91€
-343.684,95 €

13.306,78 €

1.576,77 €
299.374,1M €
15%
-86.561,61€
212.812,50 €
146.075,72 €
358.888,22 €
18%
712.498,29 €
36%
166.256,32 €
9%

Var. 2024/23

127%

o1
o

171%
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Balance de situacion

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones financieras a largo plazo
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar

Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos propios

Subvenciones, donaciones y legados
recibidos

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo

Pasivos por impuestos diferidos
PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas

a pagar

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

30/06/2024
7.111.951,93 €
3.896.794,96 €

902.191,40 €

82.253,19 €
2.230.7112,38 €
3.532.903,46 €

531.511,88 €

744.194,90 €

600,00 €

38.060,24 €

2.218.5636,44 €

10.644.855,40 €

6.806.716,56 €

6.589.772,28 €

216.944,27 €

2.762.571,31 €
2.167.784,02 €
594.7187,29 €

1.075.567,53 €

549.474,66 €

526.092,87 €

10.644.855,40 €

30/06/2023
6.726.594,84 €
3.482.010,05 €

995.693,18 €

87.225,68 €
2.161.666,03 €
2.509.243,42 €

556.286,07 €

793.877,72 €

0,00 €

38.152,46 €

1.120.92717 €

9.235.838,26 €

5.035.423,50 €

4.901.324,83 €

134.098,67 €

3.054.488,66 €
2.401.222,59 €
653.266,07 €
1.145.926,10 €

712.566,60 €

433.229,12 €

9.235.838,26 €
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PERSPECTIVAS DE FUTURO

¢ Quée escenario afronta Vytrus para el

cierre de 20247

Jordi Rovira
- CFO y Miembro
- del Consejo

inversion,
superando por primera vez el millon de euros en [+D+i,
fruto del desarrollo de toda una nueva gama de activos
para los préoximos anos y de la incorporacion de nuevas
tecnologias mas allé de las células madre vegetales. Por
su parte, la inversion en Capex en los proximos meses se

En términos de esperamos cerrar 2024

mantendréa en linea con

semestre.

lo ejecutado en primer

Por lo que se refiere a su posicion financiera, Vytrus
tiene previsto seguir aumentando su generacion de
Cash Flow Bruto asi como reducir su Deuda Financiera
Bruta en el segundo semestre de 2024, situdndose por
debajo de los 2,5 millones de euros y mantener las
excelentes ratios de solvencia y endeudamiento de los
primeros 6 meses del ano.

En los proximos meses, Vytrus seguira trabajando en el
desarrollo de su estrategia inorgénica, para acelerar su
transformacion en un grupo multi-tecnologia que
ofrezca un  amplio abanico de  soluciones
biotecnoldgicas y con capacidad comercial renovada
para llegar a un mayor numero de clientes.

@0

Esperamos una evolucion del mercado dermocosmeético
ligeramente més moderada que en el primer semestre
de 2024. Los buenos resultados de los primeros, ya 9
meses del ano, invitan al cierre de carteras y a la
consolidacion de resultados.

En el plano macroeconémico, las recientes bajadas de
tipos de interés de las principales economias del mundo
pueden suponer un estimulo al consumo y a dinamizar
aun mas el sector. Sin embargo, la situacion geopolitica
derivada de la guerra en Ucrania y el conflicto bélico en
Oriente Medio pueden generar incertidumbre en el
sector sobre el lanzamiento de nuevas lineas por parte
de los key players.

En el caso particular de Vytrus, el estado actual de los
proyectos con los que venimos trabajando desde hace
tiempo, asi como la cartera de pedidos en curso, nos
deben permitir seguir creciendo claramente por encima
de la tendencia del sector en este segundo semestre
de 2024 y conseguir de nuevo unas cifras récord en
términos de ventas y resultados.

“Esperamos conseguir de nuevo unas
cifras récord en términos de ventas y
resultados en el segundo semestre de
2024",

- JordiRovira, Director Financiero y Miembro del Consejo
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uturo sobre intenciones, expectativas o previsiones de VYTRUS BIOTECH, S.A. a la fecha
como el crecimiento estimado de las ventas, los resultados u otros aspectos relativos

> han sido objeto de trabajos de auditoria ni de revision limitada. Dichas previsiones de
e cumplimiento de las mismas, existiendo riesgos de indole econdmica, legal, fiscal,
an determinar gue los resultados finales difieran materialmente de los estimados en las

para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley 6/2023, de 17 de
sion y/o en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y su normativa de desarrollo.
> compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de
Hacion en ninguna otra jurisdiccion.

para todas aquellas personas o entidades que puedan tener que adoptar decisiones o
TRUS BIOTECH, S.A.

de acuerdo con las normas del Plan General de Contabilidad que no ha sido objeto de



VYTRUS BIOTECH, S.A.

Informe de revision limitada de estados financieros intermedios
al 30 de junio de 2024
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INFORME DE REVISION LIMITADA DE RSM Spain

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS Ereenca 32058‘032395;5‘@5"“
arcelona

T+34 93 418 47 47
A los acclonistas de Vytrus Biotech, S.A. por encargo del Presidente del Consejo de Administracion F+34932111166
WWW.rsm.es

Informe sobre los estados financieros intermedios

/ntroduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios adjunto de Vytrus Biotech, S.A. (la
Sociedad) al 30 de junio de 2024, y la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimenio neto, el estado de flujo de efectivo y las notas explicativas, relativos al periodo intermedio de seis meses
terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad son responsables de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros intermedios de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable ala entidad (que se indica en la nota 2 de las notas explicativas adjuntas). Nuestra responsabilidad es expresar
una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada,

Alcance de la revision

Hemos llevado a cabo nuestrarevision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410,
“Revislon de Informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad". Una revision limitada
de estados financieros intermedios consiste en la realizaclon de preguntas, principalmente al personal responsable de los
asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revision limitada tiene un alcance sustancialmente mencr al de una auditoria y, en consecuencia, no nos permite obtener
seguridad de que hayan llegado a huestro conocimiento todos los asuntos importantes que podrian haberse identificado
en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinién de auditorfa.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede ser entendida como una auditoria de
cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ninglin asunto que nos haga concluir que los estados financieros
intermedios adjuntos no expresan, en todes los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Vytrus Biotech, S.A. al 30 de junio de 2024, y de los resultados y flujos de efectivo de sus operaciones para
periodo intermedio de sels meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Col:legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

RSMSPAIN AUDITORES, SLP.(ROACN°S2158)

Enric Andreu Ferrer (ROAC N°20.919) SLP

am. 029
Barcelona, 10 de octubre de 2024 :::::m f:f' L:;’:T:um TR
THE POWER OF BEING UNDERSTOOD segell distintiu daltres actuacions

ASSURANCE | TAX | CONSULTING

sessssscssmonnss sssssvessses

RSM Spain Auditores, 5.L.F. inscrita en el Registro Mercantll de Barcelona, tomo 47,660, folio 206, hoja B422055, Inscripcion 637 NIF B-65795015
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Estados Financieros Intermedios Consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2024
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VYTRUS BIOTECH S.A.
BALANCE DE SITUACION INTERMEDIO CORRESPONDIENTE AL PERIODO

DE 6 MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2024

TOTAL ACTIVO

10.644.855,40

Notas 30/06/2024 31/12/2023

A) ACTIVO NO CORRIENTE 7.111.951,93 6.863.328,75
I. Inmovilizado intangible VI 3.896.794,96 3.628.063,13
Desarrallo 3.639.033,09 3.381.616,01
Patentes, licencias, marcas y similares 243.017,07 225.491,68
Aplicaciones informaticas 14.744,80 20.955,44

II. Inmovilizado material v 902.191,40 929.506,72
Terrenos y construcciones 19.878,84 20.212,79
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 867.460,56 894.441,93
Inmovilizado en curso y anticipos 14.852,00 14.852,00

_ V. Inversiones financieras a largo plazo Vil 82.253,19 86.686,38
Instrumentos de patrimonio 15.000,00 19.433,19

Otros activos financieros 67.253,19 67.253,19

VI. Activos por Impuesto diferido Xl 2.230.712,38 2.219.072,52

B) ACTIVO CORRIENTE 3.532.903,47 2.451.576,65
Il. Existencias X 531.511,88 564.259,85
Materias primas y otros aprovisionamientas 266.876,82 237.070,85
Productos en curso 94.189,68 153.727,96
Productos terminados 144.815,83 160.209,41
Anticipos a Proveedores 25.629,55 13.251,63

lIl. Deudores comerciales y otras cuentas a cob. 744.194,90 713.871,33
Clientes ventas y prestacion de servicios Vil 603.468,38 550.258,86
Activos por impuesto corriente 2.929,35 1.080,9600
Otros créditos con las Administraciones Plblicas 137.797,17 162.531,51

V. Inversiones financieras a corto plazo VI 600,00 600,00
VI. Periodificaciones a corto plazo 38.060,25 68.108,43
VII. Efectivo y otros activos liquidos equival. 2.218.536,44 1.104.737,04
Tesoreria 1.618.536,44 504.737,04
Otros Activos Liquidos Equivalentes 600.000,00 600.000,00

9.314.905,40




VYTRUS BIOTECH S.A.
BALANCE DE SITUACION INTERMEDIO CORRESPONDIENTE AL PERIODO

DE 6 MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2024

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

10.644.855,40

Notas 30/06/2024 3111212023

A) PATRIMONIO NETO 6.806.716,56 5.292.252,51
A-1) Fondos propios 6.589.772,29 5.043.203,48

I. Capital IX 76.351,00 71.151,00
Capital Escriturado 76.351,00 71.151,00

Il. Prima de emision 4.628.307,00 3.401.107,00

) Ill. Reservas IX 1.616.523,39 1.521.718,07
Reserva Legal y estatutarias 256.004,63 909.399,52
Reservas Voluntarias 1.360.518,76 612.318,55

—_ IV. Acciones y Participaciones en patrimonio IX -242.132,44 -895.170,61
l 1ViL. Resultado del ejercicio 510.723,34 544.943,40
IX. Otros instrumentos de patrimonio 0,00 399.454,62

A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos XVl 216.944,27 249.049,03

B) PASIVO NO CORRIENTE 2.762.571,31 3.026.825,08

1. Deudas a largo plazo Vil 2.167.784,02 2.366.880,76
Deudas con entidades de crédito 1.583.372,63 1.733.878,36

Otros pasivos financieros 584.411,39 633.002,40

IV. Pasivos por impuesto diferido Xl 594.787,29 659.944,32

C) PASIVO CORRIENTE 1.075.567,53 995.827,81

lll. Deudas a corto plazo Vil 549.474,66 485.540,04
Deudas con entidades de crédito 442.375,63 344.208,67

Otros pasivos financieros 107.099,03 141.331,37

V. Acreedores comerc. y otras cuentas a pagar 526.092,87 510.287,77
Proveedores VI 26.047,40 37.820,34
Acreedores varios VI 196.159,19 234.942,59
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Vil 154.149,51 74.411,34

Otras deudas con las Administraciones Publicas 146.736,77 163.113,50

VI. Periodificaciones a corto plazo 0 0,00

9.314.905,40




VYTRUS BIOTECH S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA CORRESPONDIENTE AL PERIODO
DE 6 MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2024

Notas 30/06/2024 30/06/2023

(Debe)/Haber |(Debe)/Haber

1. Importe neto de la cifra de negocios XXV | 2.503.039,19| 1.952.366,28

2. Variacion existencias de productos terminados -74.931,86 115.928,75

3. Trabajos realizados para el activo Vi 530.371,85 546.241,97

4, Aprovisionamientas -187.475,67| -241.363,03

5. Otros ingresos de explotacién 70.068,51 30.856,66

6. Gastos de personal Xl | -1.194.752,40( -1.051.530,21

7. Otros gastos de explotacion -760.180,83| -724.324,91

8. Amortizacidn de inmovilizado -373.322,14| -343.684,95

9. Imputacidn de subven. de inmovilizado no finaciero y otras XVl 14.331,87 13.306,78
13. Otros resultados X111 -8.904,75 1.576,77
A) RESULTADO DE EXPLOTACION 518.243,78 299.374,11
— 14. Ingresos financieros Vi 9.728,68 700,65
De valores negociables y otros instrumentos financieros 9.728,68 700,65

15. Gastos financieros VI -66.577,82 -82.683,89
Por deudas con terceros -66.577,82 -82.683,89

16. Variacion de valor razonable en instrumentas financieros VI 299,92 0,00
17. Diferencias de Cambio X -1.310,61 -4,578,37

B) RESULTADO FINANCIERO -57.859,83 -86.561,61
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 460.383,95 212.812,50
20. Impuestos sobre beneficios Xl 50.339,39 146.075,72
D) RESULTADO DEL EJERCICIO 510.723,34 358.888,22

e
S
b




ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO - PARTE A

30/06/2024 30/06/2023

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 510.723,34 358.888,22
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE A PATRIMONIO NETO
L. Por valoracion de activos financieros 0,00 0,00

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos y gastos
Il.  Por cobertura de flujos de efeclivo
lll.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15.000,00 79.046,59
IV.  Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V.  Por activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos para la venta
VI. Diferencias de conversién
VII. Efecto impositiva -3.750,00 -19.761,65
B) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE A PATRIMONIO

NETO (I + Il + Il + IV + V + VI + VII) 11.250,00 59.284,94

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIl. Por valoracion de activos financieros 0,00 0,00

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos y gastos
[X. Por cabertura de flujos de efectiva
X Subvenciones, donaciones y legados recibidos -56.464,66 -24,306,78
Xl.  Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Xll. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos para la venta
Xlll. Diferencias de conversion
XIV. Efecto impositivo 13.109,90 6.076,59
C) TOTAL DE TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(VI + IX + X + X1+ XI+ X+ XIV) -43.354,77 -18.230,20

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B + C) 478.618,58 399.942,97
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Junio'2024 Junio'2023
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 460.383,94 212.812,50
2. Ajustes al resultado 460.,283,23 476,955,64
a) Amoartizacién del inmovilizada (+) 373.322,14 343.684,85
b) Carrecciones valoralivas por detrioro (+/-) 0,00 0,00
¢} Variacién de provisiones {+/-) 85.266,00 71.015,86
d) Imputacién de subvenciones (-) -56.464,66 -24.306,78
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
f} Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentas financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (-} -9.728,68 -700,65
h) Gastos financieras (+) 66.577,82 82.683,89
i) Diferencias de cambio (+/-) 1.310,61 4.578,37
) Variacion de valor razonable en instrumentaos financieros (+/-)
k) Otros ingresas y gastos (-/+)
3. Cambios en el capital corriente 22.300,25 -499.266,73
a) Existencias (+/-) 32,748,00 -128.355,40
b) Deudares y otras cuentas a cobrar ((+/-) -56.905,77 -289.127,98
c) Otros activos corrientes (+/-) 30.048,00 31.590,14
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 16.410,02 -86.623 49
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 0,00 -6.750,00
f) Otros activas y pasivos na corrientes (+/-)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -310.064,66 -49.310,99
a) Pagos de intereses (-) -52.815,06 -50.011,64
b) Cobros de dividendos (+)
c) Cobros de inlereses (+) 9.728,68 700,65
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) .
e) Otros pagos (cobros) (-/+) -266.978,28
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacian (+/-1+/-2+/-3+/-4) 632.902,76 141.190,42
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) -614,738,65 -720.029,66
a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible -556.626,29 -584.171,20
c) Inmavilizada material -58.112,36 -120.833,51
d) Inversiones inmabiliarias
&) Otros activos financieros 0,00 -15.024 95
f) Activos no corrientes manlenidos para la venla
g) Otros activos
7. Cobros por desinversiones (+) 4.433,19 0,00
a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible
c) Inmovilizado material
d) Inversiones inmabiliarias
e) Otros aclivos financieros 4.433,19
f) Activos no corrientes mantenidos para la venta
g) Otras aclivos
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversidn (7-6) -610.305,46 -720.029,66
€) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.240.079,65 -188.121,26
a) Emision de instrumentas de patrimonia (+) 1.164.009,64
b) Amortizacidn de instrumentos de patrimonia (-)
c¢) Adquisicién de instrumentos de patrimonia prapio (-) -67.001,57 -232.338,04
d) Enajenacidn de instrumentos de patrimenio propio (+) 100.568,38 44.216,78
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 42.503,20
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -148.877,55 1.163.267,16
a) Emision 56.771,79 1.397.127,30
1. Obligaciones y atros valares negociables (+)
2. Deudas con entidades de crédito (+) 56.771,79 1.397.127,30
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
4. Otras deudas (+) 0,00 0,00
b) Devolucidn y amortizacion de -205.649,34 -233.860,14
1. Obligaciones y otros valores negociables (-)
2. Deudas con entidades de crédito (-) -106.258,61 -165.110,70
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
4. Otras deudas (-) -89.390,73 -68.749,44
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros inst. de pat. 0,00 0,00
a) Dividendos (-)
b) Remuneraciones de atros instrumentos de patrimonia (-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacian +/-9+/-10-11) 1.091.202,10 975.145,90
D) Efecto de las variaciones del tipo de cambio
E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO (+/-5+/-8+/-12-D) 1.113.799,40 396.306,66
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicia 1.104.737,04 724.620,51
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 2.218.536,44 1.120.927,17
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODO
DE SEIS5 MESES TERMINADO EL3O DE JUNIO

DE 2024

Actividad de la Sociedad.

La empresa se constituyé como Sociedad Limitada el 2 de junio de 2009 bajo la
denominacidn social Phyture Biotech, S.L., con fecha 16 de marzo de 2016 cambio
su denominacion social siendo ésta Vytrus Biotech, S.L. En fecha 25 de junio de
2020 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria procedio a la transformacion de la
Sociedad en Sociedad Andonima con la denominacién social Vytrus Biotech, S.A. Su
domicilio social actual se encuentra en Terrassa, calle Sant Gaieta numero 121 29,
siendo el lugar de realizacién de las actividades el mismo y no teniendo mas sedes
abiertas gue la correspondiente al domicilio social.

Su objeto social es la produccién, venta y comercializacion de material vegetal,
celular, principios activos y actividades complementarias; Investigacion y desarrollo
para el incremento de la produccion de dichos compuestos y sustancias bioldgicas.

"~ Se excluyen del objetivo social aquellas actividades que, mediante legislacién
especifica, son atribuidas con caracter exclusivo a personas o entidades concretas o
que necesiten cumplir requisitos que la sociedad no cumpla.

Si la Ley exigiere para el inicio de algunas operaciones cualquier tipo de cualificacién
profesional, de licencia o de inscripcion en Registros especiales, esas operaciones
solo podran ser realizadas por una persona con la cualificacidn profesional requerida,
y solo desde que se cumplan estos requisitos.

\% Si algunas de las actividades integrantes del objeto social fuesen de algin modo
actividades propias de profesionales, por ser actividades que requieren titulo oficial
y estan sujetas a colegiacion, se entendera que, en relacién a dichas actividades, la
‘ sociedad actuara como una sociedad de mediacidn o intermediacién, sin que le sea
aplicable a la sociedad el régimen de la Ley 2/2007, de 15 de marzo. De sociedades

profesionales.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la sociedad
total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de participaciones
sociales o acciones en sociedades con objeto idéntico o andlogo en colaboracidn con
terceras partes.

c) La empresa pertenece a un grupo de sociedades en los términos previstos en el
articulo 42 del Cddigo de Comercio, siendo Vytrus Biotech S.A. la sociedad
dominante del grupo. A la fecha de estas notas explicativas no existen cuentas

anuales consolidades depositadas ni formuladas por ser un grupo de nueva creacion
(ver nota XXII).

d) Las notas explicativas de los Estados Financieros Intermedios se presentan en euros,
moneda funcional de la empresa.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODDO
DE SEIS MESES TERMINADDO EL3Q DE JUNID

DE 2024

II. Bases de presentacion de los Estados Financieros

Intermedios.

Los Estados Financieros Intermedios adjuntos han sido preparados con el objeto de
cumplir con el requerimiento de presentacion de informacion financiera intermedia a 30
de junio de 2024 en el BME Growth.

A Imagen fiel:
Los presentes Estados Financieros Intermedios, han sido formulados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad a partir de los registros contables y se presentan
mostrando la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la empresa, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado
de flujos de efectivo, de conformidad con las disposiciones legales.

No han acontecido hechos excepcionales en que el cumplimiento de la normativa legal
vigente sea incompatible con la imagen fiel que deben proporcionar los Estados
Financieros Intermedios.

B. Principios contables:

El marco de informacidn financiera aplicable a la Sociedad es el Plan General de
Contabilidad (RD 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante el RD
1159/2010 y el RD 1/2021). Los principios y criterios contables aplicados en la
elaboracion de estos Estados Financieros Intermedios son los que se resumen en la Nota
explicativa a los Estados Financieros Intermedios nimero III. Se han aplicado en la
elaboracion de estos Estados Financieros Intermedios todos los principios contables
obligatorios con incidencia en el patrimonio, en la situacion financiera y en los
resultados, asi como en el estado de flujo de efectivo.

C. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la
incertidumbre:

Para la elaboracion de los Estados Financieros Intermedios se han realizado
estimaciones e hipdtesis de acuerdo con la informacion disponible a cierre del periodo
terminado el 30 de junio de 2024 sobre los hechos analizados.

En el caso de que acontecimientos futuros obliguen a modificar dichas estimaciones se
reconocerian los efectos del cambio en las correspondientes cuentas anuales.

Las principales estimaciones son:
» Activacion trabajos realizados por el inmovilizado

¢ Amortizaciones del inmovilizado intangible y material
e Deterioros del inmovilizado
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL30 DE JUMNIO

DE 2024

s Activacién de las deducciones pendientes y bases imponibles negativas
e Provision de pagos basados de acciones

Debido a que la actividad de la Sociedad, es el desarrollo de proyectos relativos a
cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su aplicacién cosmética vy
sanitaria, la Direccidon de la Sociedad evalua peridédicamente la capacidad de recursos
financieros para garantizar el poder llevar a cabo la totalidad de sus desarrollos, de
forma que le permita poner en el mercado sus productos. La Direccién considera que
las actividades de explotacion que realiza la Sociedad generan los flujos de efectivos
suficientes para autofinanciarse. Por otra parte, la Sociedad tal como se indica en la
Nota VIII de estos Estados Financieros Intermedios no ha utilizado totalmente la
financiacidon concedida.

Ademas, evalla la existencia de motivos fundados de éxito técnico de los proyectos en

indicios de deterioro de los proyectos.

¥ﬂesarroo, como su rentabilidad econdémico-comercial, para determinar si existen

\

La sociedad tiene activadas la totalidad de las deducciones pendientes de aplicar por
importe de 1,95 millones de euros y de los créditos fiscales por bases
imponibles negativas generadas en los ejercicios anteriores a 2024 por importe de
261 mil euros. Aunque el horizonte fiscal es de 15 y 18 afos para aplicar las
deducciones fiscales y las bases imponibles negativas no tienen horizonte temporal en
la actualidad, la sociedad estima que podran ser aplicadas antes de diez ejercicios
teniendo en cuenta la evolucién de la sociedad y sus perspectivas.

No existen otros datos relevantes distintos a los que se mencionan en cada nota
especifica. A la fecha de formulacién de las notas explicativas de los Estados financieros
Intermedios, no existen cambios en las estimaciones contables que puedan considerarse
significativos y que afecten al periodo terminado el 30 de junio de 2024 ni existen
incertidumbres ‘impaortantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar.
dudas significativas sobre la posibilidad de que la empresa siga funcionando
normalmente.

D. Comparacion de la informacion:

El Consejo de Administracion presenta el Balance de Situacién, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo
con doble columna para poder comparar los importes del periodo corriente y el
inmediato anterior, que para el balance de situacion es el cierre de diciembre de 2023,
apertura del periodo intermedio actual, y para el resto de los estados es el periodo
semestral equivalente del ejercicio anterior. De la misma manera que toda la
informacion de las Notas explicativas se presenta de forma comparativa.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODO

DE SEIS MESES TERMINADO EL30 DE JUNIO
DE 2024 '

E. Agrupacion de partidas y elementos recogidos en varias
partidas:

3 No se han realizado agrupaciones en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el estado de cambios en el patrimonio neto ni en el estado de flujos de efectivo,
distintas a las que aparecen desagregadas en estas notas, excepto a los cobros y pagos
procedentes de las lineas de financiacion mostradas en la nota VIII que ha sido
presentadas por el neto en el Estado de Flujos de Efectivo. Asimismo, tampoco existen

) elementos recogidos en varias partidas, excepto a los referentes a los pasivos
financieros con vencimientos a largo plazo y a corto plazo.

F. Cambios en criterios contables:

No se han realizado cambios en criterios contables durante el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2024.

G. Correccion de errores:
No se han realizado ajustes por correccion de error durante el periodo de seis meses

finalizado el 30 de junio de 2024.

III. Normas de registro y valoracion.

La Sociedad sigue las normas de registro y valoracién establecidas en su marco de
informacion financiera aplicable, siendo las siguientes algunas de ellas, si bien es posible
que, a pesar de ser las normas establecidas, no se hayan producido en particular
durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2024 algunas transacciones
de la naturaleza indicada:

A. Inmovilizado intangible:

El inmovilizado intangible se registra por el valor de coste, bien por el precio de
adquisicién, bien por el coste de produccion.

Para el registro de los activos intangibles debe cumplirse el criterio de identificabilidad,
para lo cual deberd cumplir con alguno de los requisitos siguientes:

— Que sea separable, es decir, susceptible de ser separado de la empresa vy
vendido, cedido, entregado para su explotacion, arrendado o intercambiado.

—. Que surja de derechos legales y contractuales con independencia de que tales
derechos sean transferibles o separables de la empresa de otros derechos u
obligaciones.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, y hasta que se produce su baja, los
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inmovilizado intangible se valoraran por su coste menos la amortizacidn
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro

ulares del inmovilizado intangible

, En cuanto a los activos con vida Util estimada, se amortizan en funcién de su vida util
/ siguiendo el método lineal.
Normas partic i ili i ible:

- Fondo de comercio: No hay fondo de comercio.

de investigacion y desarrollo

tes condiciones

Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste

' -  Gastos dei igacio :
Los gastos en investigacién se activan desde el momento en que se cumplen las
siguien ici :
. o i ;
claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

Se puede establecer una relacién estricta entre “proyecto” de
investigacion y objetivos perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este
requisito se realiza genéricamente para cada conjunto de actividades
interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

Los gastos de desarrollo del periodo correspondiente se activan desde el
momento en que se cumplen todas las siguientes condiciones:

Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar
de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

La asignacion, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada
proyecto estan claramente establecidas.

En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la
realizacion del proyecto, tanto para el caso en que la intencion sea la de
la explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del resultado
del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

La rentabilidad econdémico-comercial del proyecto esta razonablemente
asegurada.

La financiacion de los distintos proyectos esta razonablemente asegurada
para completar la realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada
la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para
completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.
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e Existe una intencidon de completar el activo intangible en cuestién, para
usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los
periodos en los que se realiza el proyecto vy al finalizar el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2024, siendo el importe a activar el que se produce
a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones. El importe activado
a 30 de junio de 2024 asciende a 530.371,85 euros (546.241,97 euros a 30 de
junio de 2023).

En ningun caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos
del ejercicio y que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas
para su activacién. Los proyectos de investigacién y desarrollo gue se encargan
a otras empresas o instituciones se valoran por su precio de adquisicién. Los
proyectos que se realizan con medios propios de la empresa se valoran por su
coste de produccién, que comprenden todos los costes directamente atribuibles
y que son necesarios para crear, producir y preparar el activo para que pueda
operar de la forma prevista.

En su caso la imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme
a los siguientes criterios: )

e« Los gastos de investigacién que figuran en el activo se amortizan, desde
el momento en gue se activan, durante su vida util, en un plazo maximo
de cinco afios, salvo gque existan dudas razonables sobre el éxito técnico
o la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto, en cuyo caso se
imputan directamente a pérdidas del periodo.

e Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mu-
cho en cinco afios, comenzando la amortizacion a partir de la fecha de
terminacion del proyecto.

Patentes, licencias, marcas y similares:

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de
la propiedad o el derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas
manifestaciones de la misma, siempre que, por las condiciones econdmicas que
se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre otras, las
patentes de invencion, los certificados de proteccion de modelos de utilidad, el
disefio industrial y las patentes de introduccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicién o
coste de produccion. Se contabilizan en este concepto. el valor en libros de los
gastos de desarrollo activados en el momento en que se obtenga la
correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacion
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de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales
necesarias para su inscripcion en el correspondiente registro, y sin perjuicio de
los importes que también pudieran contabilizarse por razén de adquisicidn a
terceros de los derechos correspondientes. Los gastos de investigacién siguen su
ritmo de amortizacion y no se incorporan al valor contable de la propiedad
industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante 10 o 20 afios, por lo que se amortizan
linealmente en uno de dichos periodos.

\%—i Derechos de traspaso: No hay derechos de traspaso.

- Aplicaciones informaticas:

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién, incluyéndose en este
epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista
su utilizacion durante varios afios). La vida (til de estos elementos se estima en

3 afios.
- Concesiones administrativas: No hay concesiones administrativas.
- Contratos de franquicia: No hay contratos de franquicia.

- Derechos de emision de gases efecto invernadero: No hay derechos de emisién
de gases efecto invernadero.

La empresa evalla, con motivo del cierre del periodo o, si existen indicios de que
algtin inmovilizado intangible o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo,
puedan estar deteriorados, en cuyo caso, se estiman sus importes recuperables
efectuando las correcciones valorativas que procedan.

Los calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado intangible se efectuan
elemento a elemento de forma individualizada. En el caso que no sea posible estimar
el importe recuperable de cada bien individual, la empresa determina el imparte
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca cada elemento
del inmovilizado.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado
intangible, asi como su reversién cuando las circunstancias que las motivaron
hubieran dejado de existir, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor contable del inmovilizado reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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B. Inmovilizado material:

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se han valorado por el precio de
adquisicién o coste de produccién, menos la amortizaciéon acumulada y, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material se incluirdn
en el precio de adquisicion o coste de produccion cuando no sean recuperables
directamente de la Hacienda Publica.

En su caso, se incluye como parte del valor del inmovilizado material la estimacion inicial

del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro

y otras asociadas al citado activo, tales como los costes de rehabilitacion del lugar sobre

el que se asienta, siempre que dichas obligaciones den lugar al registro de provisiones
acuerdo con lo dispuesto en la norma aplicable a éstas.

En los inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de uso, se incluyen en el precio de adquisicién o coste de produccidn los
gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento del inmovilizado material y que haya sido girado por el proveedor o
corresponda a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién, fabricacién o construccidn.

El precio de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el vendedor después
de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales vy
directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en condiciones de
funcionamiento, incluida la ubicacién en el lugar y cualquier otra condicién necesaria
para que pueda operar de la forma prevista; entre otros: gastos de explanacion y
derribo, transporte, derechos arancelarios, seguros, instalacion, montaje y otros
similares.

Las deudas por compra de inmovilizado se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la
norma relativa a instrumentos financieros.

\S El coste de produccion de los elementos del inmovilizado material fabricados o
construidos por la propia empresa se obtiene afiadiendo al precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los demas costes directamente
imputables a dichos bienes asi como la parte que razonablemente corresponda de los
costes indirectamente imputables a los bienes de que se trate, en la medida en que

« tales costes correspondan al periodo de fabricaciéon o construccion y sean necesarios
para la puesta del activo en condiciones operativas.

Las amortizaciones se establecen de manera sistematica y racional por el método lineal
en funcion de la vida Util de los bienes y de su valor residual, atendiendo a la
depreciacion que normalmente sufren por su funcionamiento sin perjuicio de considerar
también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos. La vida util
estimada de los diferentes bienes se encuentra detallada en la nota IV.
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Cuando procede reconocer correcciones valorativas por deterioro, las amortizaciones de
los ejercicios siguientes se ajustan teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor contable supere a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los gastos de venta y su valor en uso.

La empresa evalla, con motivo del cierre del ejercicio, si existen indicios de que algun
inmovilizado material 0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo, puedan estar
deteriorados, en cuyo caso, se estiman sus importes recuperables efectuando las
correcciones valorativas que procedan.

s cdlculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material se efectlan
elemento a elemento de forma individualizada. En el caso que no sea posible estimar el
importe recuperable de cada bien individual, la empresa determina el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca cada elemento del
inmovilizado. '

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material,
asi como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron hubieran dejado de
existir, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del
inmovilizado reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

C. Criterio de calificacion de terrenos y construcciones como
inversiones inmobiliarias:

Se clasifican como inversiones inmobiliarias los terrenos y construcciones que se poseen
para obtener rentas y /o plusvalias.

Las normas de valoracién que se aplican son las detalladas en el punto b) de esta misma
Nota.

D. Arrendamientos. Criterios de contabilizacion de contratos de
arrendamientos financieros y similares:

La empresa los clasifica como arrendamientos financieros cuando, a partir de las
condiciones econdmicas de los contratos suscritos se entiende transferido el riesgo vy
beneficio inherente a la propiedad del activo objeto del arrendamiento financiero. En
caso de no cumplirse las condiciones del contrato para que sea considerado como
financiero, éste se reclasificara como un arrendamiento operativo.

Al inicio de los contratos de arrendamiento financiero la empresa registra el activo
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adquirido de acuerdo con su naturaleza y un pasivo financiero por el mismo importe,
que se corresponde con el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de los pagos acordados. Para el célculo del valor actual
de los pagos se utiliza el tipo de interés implicito del contrato o el tipo de interés del
arrendatario para operaciones similares si el primero no pudiera determinarse.

La carga financiera total del arrendamiento financiero se distribuye a lo largo del periodo
acordado del arrendamiento y se imputa en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el
ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las cuotas de caracter contingente se registran como gastos en el ejercicio en que se
incurre en ellas.

Los gastos por arrendamientos operativos incurridos se cargan en la cuenta de Pérdidas
y Ganancias.

E. Permutas:

- Permutas de caracter comercial. El inmovilizado material recibido se valora por el
valor razonable del activo entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias
entregadas, salvo que exista una evidencia mas clara del valor razonable del activo
recibido y con el limite de este ultimo. s
Las diferencias de valoracion que puedan surgir al dar de baja el elemento entregado a
cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Permutas de caracter no comercial. El inmovilizado material recibido se valora por el
valor contable del bien entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias
entregadas, con el limite, cuando esta disponible, del valor razonable del inmovilizado
recibido si éste fuera menor. :

Cuando no puede obtenerse una estimacion fiable del valor razonable de los elementos
que intervienen en la operacion, ésta se trata como de caracter no comercial.

F. Instrumentos financieros:

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos
contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a
un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la
presente norma resulta de aplicacién a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

= Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

= Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

= Créditos a terceros: tales como los préstamos vy créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes; ;
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» Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

= Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de
patrimonio;

= Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo, y

= QOtros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos
y créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

» Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

» Deudas con entidades de créedito;

= Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

« Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;

= Deudas con caracteristicas especiales, y

= Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de
credito incluidos los surgidos en la compra de: activos no corrientes, fianzas y

\§2 depositos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se
incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas o
participaciones en el capital social.

Inversiones financieras a largo y corto plazo.
— Activos Financieros a coste Amortizado.

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con
el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato,
y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operaciéon se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter general, se incluyen
en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos activos
financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacidn de servicios por
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operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado), y los créditos por
operaciones no comerciales aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones

O

de préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es decir, dentro de esta
categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores
representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia
determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la
Sociedad tiene intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento.

e Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los
costes de transaccidon que les sean directamente atribuibles. No obstante, los
créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afno y que
no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al

rsonal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos
de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

e Valoracidn posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del

\Z tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor. -

existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en
libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectllan las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

E » Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales,
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gque se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado
en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior,
se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en
libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

— Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

; En su caso, se incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que

proceda su clasificacion en alguna de las restantes categorias. Se incluyen

obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos para
negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran
al coste, la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable

} directamente en el patrimonio neto. .
En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial,

designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina
o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria.

e Valoracion inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

« Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y

ganancias.
e Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por

su valor razonable, imputandose las variaciones de valor al resultado del
ejercicio.

— Activos financieros a coste.

Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes
inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacién fiable del mismo.
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Se incluiran también en esta categoria los préstamos participativos cuyos
intereses tengan caracter contingente y cualquier otro activo financiero que

inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con cambios
3! en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una

estimacion fiable de su valor razonable.

e Valoracion inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la

contraprestacion entregada mas ‘los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

s Valoracion posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta
categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

o Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones
valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en

libros de wuna inversiébn no es recuperable. La Sociedad registra los

correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros vy

el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor

razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo

: futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio
\Vi se calculan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada vy

de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante

la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean

generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

X Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta
clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién,
netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la
empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el

g patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas
aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su
caso, su reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente,
en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tendrd como
limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

— Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

En su caso, un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
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especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste
amortizado. También se incluyen en esta categoria las inversiones en
instrumentos de patrimonio para las que, debiéndose haberse incluido en la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se ha ejercitado la opcién irrevocable de clasificarlas en esta
categoria.

e Valoraciéon inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccidon, gue equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles

» VValoracion posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en
que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor
razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones
valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de
un activo financiero se ha deteriorado como resultado de uno 0 mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen: - retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros; o - la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado
o significativo en su valor razonable.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle la
valoracion. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de gue se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.
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— Reclasificacion de activos financieros.

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para
generar flujos de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo
con los criterios establecidos en los apartados anteriores de esta norma. La
reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio
en el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

« Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias y al contrario.

clasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto vy, al
contrario.

e Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto vy, al contrario.

e Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a
coste a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias y al contrario.

— Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses vy dividendos de activos financieros devengados con posterioridad
al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste
amortizado se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos
por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de
los dividendos acordados por el o6rgano competente en el momento de la
adquisicion.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, no se reconocen como ingresos, Yy minoran el valor contable de la
inversion.
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El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de
pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma
indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una
recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

Baja de activos financieros.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido
los derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y
se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho
se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del
activo, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente
en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja
dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestaciéon recibida, en las
cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja
y bancos, depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento
inferior a tres meses de alta liquidez que son rapidamente realizables en cajay -
que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de las
siguientes categorias:

Pasivos Financieros a coste Amortizado.

En su caso, dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos financieros
excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los
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debitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no
comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo
ordinario o comun también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la
operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

 Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion
que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de
interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden
valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

e\/aloracion posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un
afilo que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de .
pérdidas y ganancias.

En su caso, dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que
cumplan algunas de las siguientes condiciones:

= Son pasivos que se mantienen para negociar;

= Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial,
y de forma irrevocable, han sido designados por la entidad para
cantabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de.
pérdidas y ganancias, siempre que dicha designaciéon cumpla
con nel objetivo fijado en la normativa contable.

= Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su
integridad en esta categoria los pasivos financieros hibridos
sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

» Valoracidn inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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f.f
Z’/ — Baja de pasivos financieros.
= 7 La empresa darda de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la
obligacion se haya extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o
haya expirado.
N 4
\ — Fianzas entregadas y recibidas.

) Los depdsitos o fianzas .constituidas en garantia de determinadas obligaciones se
valoran por el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente
de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion
. ; servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se

considera como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del

servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del

arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con
la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el
plazo contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su
importe, sin tomar en consideracion el comportamiento estadistico de devolucion.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos
de efectivo si su efecto no es significativo.

realicen una transaccidn en condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor
razonable, la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado,
constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho
valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un
mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de
modelos y técnicas de valoracion.

‘ — Valor razonable.
El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
liguidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable.
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— Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas.

En su caso, la Sociedad clasifica en las siguientes categorias las operaciones de
cobertura:

a) Cobertura de valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aln no
reconocidos, o de una parte concreta de los mismaos, atribuible a un riesgo concreto
que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias (por ejemplo, la contratacion
de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacién a tipo de interés
fijo).

Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta atribuibles
al riesgo cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido o un
componente de este, el cambio acumulado en el valor razonable de la partida
cubierta con posterioridad a su designacion se reconocera como un activo o un
pasivo, y la ganancia o pérdida correspondiente se reflejara en la cuenta de pérdidas
e 2 y ganancias.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren
a coste amortizado implicaran la correccion, bien desde el momento de la
madificacion, bien (como tarde) desde que cese la contabilidad de coberturas, del
tipo de interés efectivo del instrumento.

b) Cobertura de flujos de efectivo: cubre la exposicidn a la variacion de los flujos
de efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un
componente de un activo o pasivo reconocido (tal como la contratacién de una
permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacién a tipo de interés
variable), o a una transaccion prevista altamente probable (por ejemplo, la
cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado con compras y ventas previstas
de inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda extranjera), y que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de
cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura de
flujos de efectivo o como una cobertura de valor razonable.

La Sociedad esta expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de
cambio de los diferentes paises donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se
sigue la practica de formalizar, sobre la base de sus previsiones y presupuestos,
contratos de cobertura de riesgo en la variacion del tipo de cambio cuando las
perspectivas de evolucion del mercado asi lo aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposicion al tipo de cambio por las variaciones
potenciales que se puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene la
deuda con entidades financieras, por lo que realiza coberturas de este tipo de
operaciones cuando las perspectivas de evolucion del mercado asi lo aconsejan.
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Por otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés
al mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este
sentido la Sociedad formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés,
basicamente a través de contratos con estructuras que aseguran tipos de interés
maximos.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada
contrato individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacion de cada
divisa y, en su caso, con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre,
reconociéndose los cambios de valor de los mismos en la cuenta de resultados.

- Instrumentos financieros compuestos.

En su caso, la emision de bonos canjeables realizada por la Sociedad cumple con los
requisitos necesarios establecidos por el Plan General de Contabilidad para ser

siderados como pasivos financieros. Por este motivo, del importe neto recibido
desde la emisidon de los bonos se ha diferenciado el importe correspondiente al
elemento de pasivo del componente de patrimonio neto, que representa el valor
razonable de la opcién incorporada de este instrumento.

- Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

En su caso, las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se
valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro
de valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso
la reversién, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que
el valor en libros de una inversion no serda recuperable. Se entiende por valor
recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del
reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la enajenacion o
baja en cuentas de la inversion misma, bien mediante la estimacion de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por la
empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomara en
consideracién el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al
contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo
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econdmico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una
participacion residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus
pasivos.

G. Existencias:

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya
1 sea el precio de adquisicién o el coste de produccidn. :

El precio de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de
deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares asi como
los intereses incorporados al nominal de los débitos, y se afiadiran todos los gastos
adicionales que se produzcan hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta,
tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros directamente
atribuibles a la adquisicion de las existencias.

Podran incluirse los intereses incorporados a los débitos con vencimiento no superior
a un afio gque no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

El coste de produccion se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables
al producto. También se afiade la parte que razonablemente corresponda de los
costes indirectamente imputables a los productos de que se trate, en la medida en
que tales costes corresponden al periodo de fabricacién o elaboracidn, en los que se
ha incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilizacion de la
capacidad normal de trabajo de los medios de produccion.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incluiran en el precio de
adquisicién o coste de produccién cuando no sean recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

En las existencias que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de ser vendidas, se incluiran en el precio de adquisicion o coste de
produccion, los gastos financieros, en los términos previstos en la norma sobre el
inmovilizado material.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se
valoran por su coste.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicién o a su coste de produccidn, se efectlian las oportunas correcciones
valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de
produccién, no se realiza correccion valorativa siempre que se espere que los
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productos terminados a los que se incorporen sean vendidos por encima del coste.
Cuando proceda realizar correccion valorativa, el precio de reposicion de las materias
primas y otras materias consumibles puede ser la mejor medida disponible de su
valor neto realizable. :

Adicionalmente, los bienes o servicios que sean objeto de un contrato de venta o de
prestacion de servicios en firme cuyo cumplimiento deba tener lugar posteriormente,
no son objeto de correccion valorativa, a condicion de que el precio de venta
estipulado en dicho con trato cubra, como minimo, el coste de tales bienes o
servicios, mas todos los costes pendientes de realizar que sean necesarios para la
ejecucién del contrato.

Si las circunstancias que causan la correccién del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccidon es objeto de reversion reconociéndose un ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

H. Transacciones en moneda extranjera:

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de la
empresa (euro), mediante la aplicaciéon al importe en moneda extranjera, del tipo de
cambio de contado, es decir, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con
entrega inmediata, entre ambas monedas, en la fecha de la transaccion, entendida como
aquella en la que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Se puede utilizar un tipo de cambio medio del periodo (como maximo mensual) para
todas las transacciones que tengan lugar durante dicho periodo, en cada una de las
clases de moneda extranjera en que éstas se hayan realizado, salvo que dicho tipo haya
sufrido variaciones significativas durante el intervalo de tiempo considerado.

Para las partidas monetarias, al cierre del ejercicio éstas se valoran aplicando el tipo de
cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio medio de contado, existente en esa
fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas se reconocen en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Para las partidas no monetarias valoradas a su coste historico, éstas se valoran
aplicando el tipo de cambio de la fecha de la transaccion. Cuando un activo denominado
en moneda extranjera se amortiza, las dotaciones a la amortizacion se calculan sobre
el importe en moneda funcional (euro) aplicando el tipo de cambio de la fecha en gue
fue registrado inicialmente. La valoracion obtenida no excede, en cada cierre posterior,
del importe recuperable en ese momento, aplicando a este valor, si fuera necesario, el
tipo de cambio de cierre; es decir, de la fecha a la que se refieren las Estados financieros
intermedios.

Cuando se deba determinar el patrimonio neto de una empresa participada corregido,
en su caso, por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion, se aplicara el
tipo de cambio de cierre al patrimonio neto y a las plusvalias tacitas existentes a esa
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fecha. No obstante, si se tratase de empresas extranjeras que se encuentren afectadas
por altas tasas de inflacién, los citados valores a considerar deberan resultar de estados
financieros ajustados, con caracter previo a su conversion.

Para las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, éstas se valoran aplicando

el tipo de cambio de la fecha de determinacion del valor razonable. Cuando se reconocen
| directamente en el patrimonio neto las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en
la valoracidn de una partida no monetaria, tal como las inversiones en instrumentos de
patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, cualquier
diferencia de cambio, incluida en esas pérdidas o ganancias, también se reconocerd
directamente en el patrimonio neto. Por el contrario, cuando las pérdidas o ganancias
derivadas de cambios en la valoracion de una partida no monetaria se reconozcan en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, tal como las inversiones en instrumentos
patrimonio clasificadas como activos financieros mantenidos para negociar o en otros
activaos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cualquier diferencia de cambio, incluida en esas pérdidas o ganancias, también se
reconocera en el resultado del ejercicio.

L Impuesto sobre beneficios:

El impuesto corriente es la cantidad que satisface la empresa como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del-impuesto o impuestos sobre el beneficio relativas a un ejercicio.

Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El impuesto corriente se reconoce como un pasivo en la medida en que esté pendiente
de pago. En caso confrario, si la cantidad ya pagada, excediese del impuesto corriente
el exceso se reconocera como un activo.

Las diferencias temporarias derivan de la diferente valoracidn .existente entre
contabilidad vy fiscalidad, atribuida a los activos, pasivos y determinados instrumentos
de patrimonio propio de la empresa, en la medida en gue tienen incidencia en la carga
fiscal futura.

Las diferencias temporarias se clasifican en:

a) Diferencias temporarias imponibles: dan lugar a mayores cantidades a pagar o
menores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros,
normalmente a medida que se recuperen los activos o se liquiden los pasivos de
los que se derivan. En general, se reconoce un pasivo por impuesto diferido por
todas las diferencias temporarias imponibles.
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b) Diferencias temporarias deducibles: dan lugar a menores cantidades a pagar o
mayores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros, normalmente
a medida gue se recuperen los activos o se liquiden los pasivos de los que se
derivan. De acuerdo con el principio de prudencia sélo se reconocen activos por
impuesto diferido en la medida en. que resulta probable que la empresa disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

La empresa da de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacién, o registra cualquier activo de esta naturaleza no reconocido anterior
mente, siempre que resulte probable que la empresa disponga de ganancias fiscales
futuras en cuantia suficiente que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera

pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o
aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

En su caso, la modificacion de la legislacién tributaria —en especial la modificacion de
los tipos de gravamen vy la evolucién de la situacién econémica de la empresa da lugar
a la correspondiente variacion en el importe de los pasivos y activos por impuesto

diferido.

El gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio comprende la parte relativa
al gasto / ingreso por el impuesto carriente y la parte correspondiente al gasto / ingreso
por el impuesto diferido.

El gasto o el ingreso por impuesto corriente se corresponde con la cancelacion de las
retenciones y pagos a cuenta asi como con el reconocimiento de los pasivos y activos
por impuesto corriente.

' El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacion a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ingreso
directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de |la contabilizacién de
aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdmica de
subvencion.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido, se inscriben en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. No obstante, en los siguientes casos los activos vy
pasivos por impuesto corriente y diferido tendrdan como contrapartida las que a
continuaciodn se indican:

a) Si se relacionan con una transaccion o suceso reconocido directamente en una partida
del patrimonio neto, se reconoceran con cargo o abono a dicha partida.

b) Si surgen a causa de una combinacién de negocios, se reconocen coma los demas
elementos patrimoniales del negocio adquirido, salvo que constituyan activos o pasivos
de la adquirente, en cuyo caso, su reconocimiento o baja no formard parte de la
combinacidon de negocios. El gasto por impuesto corriente que se ponga de manifiesto
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como consecuencia de la anulacién de la participacion previa en la sociedad adquirida,
se inscribira en la cuenta de pérdidas y ganancias.

" N Ingresos y gastos:

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismas,
que, en general, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los impuestos que gravan las operaciones de venta de bienes y prestacion de servicios
que la empresa debe repercutir a terceros, no forman parte de los ingresos.

Con el fin de contabilizar los ingresos atendiendo al fondo econémico de las operaciones,
puede ocurrir que los componentes identificables de una misma transaccion deban
reconocerse aplicando criterios diversos, como una venta de bienes y los servicios
anexos; a la inversa, transacciones diferentes pero ligadas entre si se trataran
contablemente de forma conjunta. ’

K. Provisiones y contingencias:

En su caso, la empresa reconoce como provisiones los pasivos que, de acuerdo con la
normativa contable aplicable, resulten indeterminados respecto a su importe o a la fecha
en gque se cancelen. Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicion
legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita.

De acuerdo con la informacion disponible en cada momento, las provisiones se valoran
por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o
transferir a un tercero la obligacidn, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se vayan devengando.
Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto
financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, no
supone una minoracidn del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el
activo de la empresa del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido. El importe por el que se registra el citado
activo no excede del importe de la obligacién registrada contablemente. Sélo cuando
exista un vinculo legal o contractual, por el que se haya exteriorizado parte del riesgo,
y en virtud del cual la empresa no esté obligada a responder, se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la provision.
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L Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental:

Los criterios de valoracién, asi como los de imputaciéon a resultados de los importes
destinados a los fines medioambientales son similares a los del resto de los activos vy
gastos.

M. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas:

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con
independencia del grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas
generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran
en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.
Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma
de elaboracién de las cuentas anuales 133 del Plan General de Contabilidad. En este
sentido:
a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el
rtfculo 42 del Cddigo de Comercio, o cuando las empresas esteén controladas por
cualquier medio por una o varias personas juridicas que actlen conjuntamente o se
hallen bajo direccién Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.
b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes,
ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla
detenidamente en la citada Norma de elaboracion de cuentas anuales 132,
c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de
decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en
la Norma de elaboracion de cuentas anuales 152.
Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente
alguna participacién en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de
manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como
a sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas
fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacién, direccién y control de las
actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen
los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las
entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una
influencia significativa. Asimismo, tienen la consideracién de parte vinculadas las
empresas gue compartan algun consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste
no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacion de
ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante persona fisica del
Administrador, persona juridica, de la Sociedad.
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N. Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente:

En el balance de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en no corrientes y
corrientes. Los corrientes comprenden aquellos saldos que la sociedad espera vender,
consumir, desembolsar o realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacion.
Aquellos otros que no correspondan con esta clasificacion se consideran no corrientes.

0. Criterios empleados para el registro y la valoracion de gastos de
personal; en particular, el referido a compromisos por
pensiones:

En su caso, las retribuciones a largo plazo al personal tienen caracter de aportacion
definida cuando consisten en contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada como puede ser una entidad aseguradora o un plan de pensiones, sin que la
empresa tenga la obligacién legal, contractual o implicita de realizar contribuciones
adicionales si la entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos.

Las contribuciones realizadas por retribuciones de aportacién definida dan lugar a un
pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

P. Pagos basados en acciones

La Sociedad realiza pagos en acciones en forma de instrumentos de capital y liquidados
en forma de instrumentos de capital. Estos se valoran al valor razonable en la fecha de
la concesion. El valor razonable determinado en la fecha de la concesion de los pagos
en acciones en forma de instrumentos de capital se carga a resultados linealmente a lo
largo del periodo de devengo, en funcidn de la estimacion realizada por la Sociedad con
respecto a las acciones que finalmente seran devengadas, con abono a la cuenta de
Otras reservas.

Q. Subvenciones, donaciones y legados:

. Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan inicialmente,
con caracter general, como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base
sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la
subvencion, donacién o legado, de acuerdo con los criterios contables vigentes.

Las subvenciones, donaciones y legados reintegrables se registran como pasivos de la
empresa.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido, y las de cardcter no monetario o en especie se valoran
por el valor razonable del bien recibido, referenciados ambos valores al momento de su
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reconocimiento.

La imputacion a resultados de las subvenciones, donaciones y legados que tengan el
caracter de no reintegrables se efectuara atendiendo a su finalidad.

La empresa no ha recibido subvenciones, donaciones y legados no reintegrables de sus

socios o propietarios.

R. Combinaciones de negocios:

En su caso, las combinaciones de negocios, en sus diferentes modalidades se
contabilizan siguiendo las normas de registro y valoracion establecidas en el Plan

general de Contabilidad.

S. Negocios conjuntos:

En su caso, las explotaciones y activos controlados de forma conjunta se contabilizan
siguiendo las normas de registro y valoracién establecidas en el Plan General de

Contabilidad.

Las participaciones en empresas controladas de forma conjunta se registran segun lo

previsto respecto a las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo

y asociadas.

IV.

Inmovilizado material.

A. Saldos iniciales, movimiento y saldos finales:

INMOVILIZADO MATERIAL A 30/06/2024
Cuenta Saldo Inicial Entradas Salidas Traspaso Saldo Final
211-Construcciones 23.180,92 0,00 0,00 ) 0,00 23.180,92
212-Instalaciones técnicas 284.270,16 0,00 0,00 0,00 284.270,16
213-Maquinaria 816.926,28 46.885,93 0,00 0,00 863.812,21
214-Utillaje 18.311,99 581,17 0,00 0,00 18.893,16
215-Otras Instalaciones 405.218,05 5.525,31 0,00 0,00 410.743,36
216-Mobiliario 86.299,70 291,70 0,00 0,00 86.591,40
217-Equipos para :
SPoCItoTTidesT 59.366,43 2.270,08 0,00 0,00 61.636,51
219-0Otro inmovilizado material 8.646,50 2.558,16 0,00 0,00 11.204,66
232-Inst.técnicas en montaje 14.852,00 0,00 0,00 0,00 14.852,00
2811-A.A. Construcciones -2.968,13 -333,95 0,00 0,00 -3.302,08
28T b TORERIATIANGS -60.854,00 |  -14.241,44 0,00 0,00 -84.095,44
Técnicas :
2813-A.A. Maquinaria -382.478,22 -44.163,24 0,00 0,00 -426.641,46
2814-A.A. Utillaje -9.962,87 -1.365,62 0,00 0,00 -11.328,49
2815-A.A. Otras instalaciones -221.977,04 -16.685,90 0,00 0,00 -238.662,94
2816-A.A. Maobiliario -61.286,22 -2.372 .44 0,00 0,00 -63.658,66
it S -36.189,67 -5,751,95 0,00 0,00 -41.941,62
Proc.Informac. 5
2819-A.A. Otro Inmov.Material -2.849,15 -513,14 0,00 0,00 -3.362,29
TOTAL 929.506,73 -27.315,33 0,00 0,00 902.191,40
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INMOVILIZADO MATERIAL A 31/12/2023
Cuenta Saldo Inicial Entradas Salidas Traspaso Saldo Final
211-Construcciones 23.180,92 0,00 0,00 0,00 23.180,92
/212-Instalaciones técnicas 277.257,16 7.013,00 0,00 0,00 284.270,16
2L3-Maguinara 892.023,62 34.089,41 | -109.186,75 0,00 816.926,28
214-Utillaje 14.402,56 5.682,80| -1.773,45 0,00 18.311,99
215-Otras Instalaciones 382.894,98 22.323,07 0,00 0,00 405.218,05
216-Mobiliario 85.133,61 1.706,09 ~540,00 0,00 86.299,70
2L7-Eaupes 55.937,82 5.823,24 | -2.394,63 0,00 59.366,43
prOC.lnfOrmaClOn
2iggre  lomoviusds 7.213,97 2.047,40|  -614,88 0,00 8.646,50
material
e s 14.852,00 0,00 0,00 0,00 14.852,00
montaje
2811-A.A. Construcciones -2.296,51 -671,58 0,00 0,00 -2.968,13
2812-A.A, Instalaciones
e i -41.481,55 -28.372,45 0,00 0,00 -69.854,00
\‘-n_._l
R b A, Mauicaric -399.794,17 -91.870,50 | 109.186,75 0,00 -382.478,22
2814-A.A. Utillaje ~9.208,72 278714 1.773,37 0,00 -9.962,87
2815-AA. Otras|  _187.856,70 -34.120,34 0,00 0,00 -221.977,04
instalaciones
2816-A.A. Mobiliario ~57.060,19 ~4.766,03 540,00 0,00 ~61.286,22
Ll ot o Equipos | 76.180,44 -12.453,86|  2.394,63 0,00 -36.189,67
Proc.Informac.
= et otro -2.539,72 -924,31 614,88 0,00 -2.849,15
Inmov.Material
TOTAL 1.026.478,64 -97.281,60 -0,08 0,00 929.506,73

B.

C.

Coeficientes de amortizacion:

No hay costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion.

El inmovilizado en curso existente a 30 de junio de 2024 corresponde a un estudio de
ingenieria para la creacidon y disefio de una nueva planta industrial.

Costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion:

COEFICIENTE
GRUPO DE ELEMENTOS 30/06/2024 31/12/2023
Caonstrucciones 2% a 6% 2% a 6%

Instalaciones técnicas

10% a 15%

10% a 15%

Maquinaria 12% a 15% 12% a 15%
Utillaje 25% 25%
Otras instalaciones 10% a 15% 10% a 15%
Mobiliario 10% 10%
Equipos para procesos de Informacion 25% 25%

Otro inmovilizado

10% a 15%

10% a 15%
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D. Cambios de estimacion:

No hay cambios de estimacion.
E. Inversiones en inmovilizado a empresas del grupo y asociadas:
No se han realizado inversiones en inmovilizado a empresas del grupo y

asociadas.

F. Inversiones en inmovilizado en el extranjero:

No se han realizado inversiones en inmovilizado en el extranjero.

Intereses y diferencias de cambio capitalizadas:

No hay intereses y diferencias de cambio capitalizadas.

Correcciones valorativas:

No se han realizado correcciones valorativas.

I. Pérdidas y reversiones por deterioro:

No hay pérdidas y reversiones por deterioro.

J. Compensaciones a terceros que se incluyen en el resultado del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 por
elementos de inmovilizado material:

No se han realizado compensaciones a terceros que se incluyen en el resultado
del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 por elementos de
inmovilizado material {tampoco a cierre del ejercicio anterior).

K. Partidas de inmovilizado material que estan incluidas en una
unidad generadora de efectivo:

- No hay partidas de inmovilizado material que estan incluidas en una unidad
generadora de efectivo.

Lo Bienes no afectos a la explotacion:

Todos los bienes de la empresa estan afectos a su actividad.-
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Inmovilizado totalmente amortizados:

GRUPO DE ELEMENTOS 30/06/2024 BlyaR 2023
Construcciones 0,00 0,00
Instalaciones técnicas 2.637,17 2.837,17
Maquinaria 157.347,44 149.545,73
Utillaje 5.365,13 4.255,71
Otras instalaciones 67.798,10 67.798,10
Mobiliario 39.787,15 38.367,37
Equipos para el proceso de

S 15.562,04 8.765,17
Otro inmovilizado

satarial 1.835,99 738,01

Bienes afectos a garantias y reversion:

No hay bienes afectos a garantias y reversion.

Subvenciones, donaciones y legados de inmovilizado:

No hay subvenciones, donaciones y legados de inmovilizado.

Compromisos de compra, venta y financiacion:

Al 30 de junio de 2024 se han contraido compromisos en firme para la compra
de inmovilizado (18.600 euros), que se financiarda mediante la propia generacion
de flujo de efectivo que genera la actividad de la compania.

Otras circunstancias:

No hay otras circunstancias.

Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza
similar sobre bienes del inmovilizado material:

No se han realizado arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
sobre bienes de inmovilizado material.

Resultado del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2024 derivado de la enajenacion de elementos del inmovilizado
material:

No se han enajenado elementos del inmovilizado material durante el periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2024 (tampoco en el ejercicio anterior).
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V. Inversiones inmobiliarias.

No se han realizado inversiones inmobiliarias durante el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2024 (tampoco en el ejercicio anterior).

VI. Inmovilizado intangible.

1. General.

A. Saldos iniciales, movimiento y saldos finales:

g INMOVILIZADO INTANGIBLE A 30/06/2024
———____ | Cuenta Inicial Entrada Salida Traspaso | Saldo Final
201-Desarrollo 5.922.237,95| 530.371,85 0,00 0,00| 6.452.609,80
203-Propiedad industrial 323.770,43 26.254,44 0,00 0,00 350.024,87
206-Aplicaciones Informaticas 81.395,23 0,00 0,00 0,00 81.395,23
2801-A.A. Desarrollo -2.540.621,94| -272.954,77 0,00 0,00| -2.813.576,71
Y 2803-A.A. Propiedad Industrial -98.278,75 -8.729,05 0,00 0,00 -107.007,80
- 2806-A.A. Aplic. Informaticas -60.439,79 -6.210,64 0,00 0,00 -66.650,43
y Totales 3.628.063,13 | 268.731,83 0,00 0,00 | 3.896.794,96

INMOVILIZADO INTANGIBLE A 31/12/2023

Cuenta Inicial Entrada Salida | Traspaso Saldo Final

201-Desarrollo 4,956.561,95| 965.676,00 0 0 5.922.237,95
203-Propiedad industrial 275.855,33 47.915,10 0 0 323.770,43
206-Aplicaciones Informaticas 70.022,23 11.373,00 0 0 81.395,23
2801-A.A. Desarrollo -2.026.737,95| -513.883,99 0 0 -2.540.621,94
2803-A.A. Propiedad Industrial -82.670,94| -15.607,81 0 0 -98.278,75
2806-A.A. Aplic. Informaticas -40.550,79| -19.889,00 0 0 -60.439,79
Totales 3.152.479,83 | 475.583,30 0,00 0,00| 3.628.063,13

Los gastos de desarrollo activados por la Saciedad corresponden a varios proyectos en
curso relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su uso en
aplicaciones cosméticas y farmacéuticas. Los Consejeros de la Sociedad consideran que
existen motivos fundados de éxito técnico y de rentabilidad econdmico-comercial en la
realizacion de dichos proyectos.

A 30 de junio de 2024 se han activado en la cuenta 201 Desarrollo el importe de
530.371,85 euros correspondientes a los gastos en la citada fecha por la actividad de
I+D que ejerce la sociedad (546.241,97 euros a 30 de junio de 2023).
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Activos afectos a garantias y reversion:

No hay activos afectos a garantias y reversion.

Coeficientes de amortizacion:

COEFICIENTE

GRUPO DE ELEMENTOS 30/06/2024 31/12/2023
Desarrollo 20% 20%
Patentes, Licencias y Marcas 5% a 10% 5% a 10%
\ Aplicaciones informaticas 33% 33%
D. Cambios de estimacion:

No se han realizado cambios de estimacion.

E.  Inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas del
grupo y asociadas:

No se han realizada inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas
del grupo y asociadas.

F. Inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pudieran
: ejercitarse fuera del territorio espainol o que estuviesen
‘ relacionadas con inversiones situadas fuera del territorio espanol:

No se han realizado inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos
pudieran ejercitarse fuera del territorio espafiol o que estuviesen relacionadas
con inversiones situadas fuera del territorio espanol.

S G. Gastos financieros capitalizados en el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2024:

No hay gastos financieros capitalizados en el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2024 (tampoco en el ejercicio anterior).

H. Correcciones valorativas por deterioro:

No se han realizado correcciones valorativas por deterioro. Se utiliza en modelo
de determinacion del valor en uso de los diferentes proyectos a partir de los
flujos futuros estimados de cada uno de ellos en los préximos 5 afios.



VYTRUS BIOTECH, S.A. 39

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL30 DE JUNIO

DE 2024

Partidas de inmovilizado que se han visto afectadas por pérdidas
y reversiones por deterioro:

No hay partidas de inmovilizado que se han visto afectadas por pérdidas y
reversiones por deterioro.

Bienes no afectos a la explotacion:

No hay bienes no afectos a la explotacidn.

Activos intangibles totalmente amortizados:

GRUPO DE ELEMENTOS 200612024 31/12/2023

Desarrollo 1.324.664,88 1.324.664,88
Patentes, Licencias y Marcas 32.000,00 32.000,00
Aplicaciones informaticas 43.186,66 43.186,66

Subvenciones, donaciones y legados recibidos:

No se han recibido subvenciones, donaciones y legados.

M. Compromisos firmes de compra y fuentes previsibles de
financiacion, asi como los compromisos firmes de venta:

No hay compromisos firmes de compra y venta ni fuentes previsibles de
financiacion.

N. Resultado del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2024 derivado de la enajenacion de elementos del inmovilizado
intangible:

No se han enajenado elementos del inmovilizado intangible durante el periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 (tampoco en el ejercicio

anterior).

0. Desembolsos por investigacion y desarrollo reconocidos como
gastos durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2024:

No se han realizado desembolsos por investigacidon y desarrollo reconocidos como
gastos durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024
(tampoco en el ejercicio anterior).
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P. Circunstancias de caracter sustantivo que afecte al inmovilizado
intangible:

No hay circunstancias de caracter sustantivo que afecte al inmovilizado
intangible.

2. Fondo de comercio.

No hay fondo de comercio.

VII. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar.

A. Arrendamientos financieros:

En el periodo cerrado a 30 de junio de 2024 no existen contratos de
arrendamientos financieros (tampoco en el ejercicio 2023).

B. Arrendamientos operativos:

El cargo a los resultados en el periodo cerrado a 30 de junio de 2024 en concepto
de arrendamiento operativo asciende a 47.994,79 euros (97.830,72 euros a 31
de diciembre de 2023) y atienden principalmente a alquileres del inmueble donde
la empresa desarrolla su actividad, rentings de equipos y software.

Arrendamientos operativos: Informacion del arrendatario 30/06/2024 | 31/12/2023

Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos operativos no
cancelables

_ Hasta un afio 91.398,80€ 97.830,72€

_ Entre uno y cinco afios 46.476,12€ -

__Mas de cinco afios =

Importe total de los cobros futuros minimos que se esperan recibir, al cierre
del ejercicio, por subarriendos operativos no cancelables

Pagos minimos por arrendamiento recanocidos como gastos del periodo 47.994,79€ 87.485.74€

Cuotas contingentes reconocidas como gastos del periodo =

Cuotas de subarriendamiento reconocidas como ingreso del periodo -
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VIII. Instrumentos financieros.

A. Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros

en la situacién financiera y los resultados de la empresa:

1. Informacion relacionada con el balance.

a)

Categorias de Activos financieros y pasivos financieros.

a.1l) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

\

- A LARGO PLAZO -

Créditos, derivados y otros

-

30/06/2024
Descripcién Saldo Entradas Salidas Saldo Final
inicial
Fianzas constituidas I/p 6.979,25. 0,00 0,00 6.979,25
Depdsitos constituidos I/p 60.273,94 0,00 0,00 60.273,94
Créditos |/p otras part. vinc. 59.291,44 0,00 0,00 59.291,44
Deterioro de valor de crédito -59.291 44 0,00 0,00 -59.291,44
TOTAL 67.253,19 0,00 0,00 67.253,19
31/12/2023
Descripcion Saldo Entradas Salidas Saldo
inicial Final
Fianzas constituidas |/p 7.518,45 0,00 539,20 6.979,25
Depdsitos constituidos I/p 60.273,94 0,00 0,00 60.273,94
Créditos |/p otras part. vinc. 59.291,44 0,00 0,00 59.291,44
Deterioro de valor de crédito -59.291 44 0,00 0,00 -59.291,44
TOTAL 67.792,39 0,00 539,20 67.253,19

Instrumentos de patrimonio y valores representativos de deuda

30/06/2024
Descripcion Saldo Entradas Salidas Saldo Final
inicial
Inv.fin.instrum.patrimonio 19.433,19 0,00 4.433,19 15.000,00
TOTAL 19.433,19 0,00 4.433,19 15.000,00
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31/12/2023
Descripcién Saldo Entradas Salidas Saldo Final
inicial
Inv.fin.instrum.patrimaonio 4.433,19 15.000,00 0,00 19.433,19
TOTAL 4.433,19 15.000,00 0,00 19.433,19
La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la
Sociedad a largo plazo, clasificados por categorias es:
CLASES
Instrunr_wentqs de Valores representativos Créditos Derivados Otros TOTAL
patrimonio de deuda ;
30/06/2024 | 31/12/2023 | 30/06/2024 | 31/12/2023 | 30/06/2024 | 31/12/2023 | 30/06/2024 | 31/12/2023
—Activos a valor
razonable con
cambios en
pérdidas y
ganancias, del cual:
e Cartera de . . _ B . . - -
negociacion
w | — Designados -- 2 = - == == ~ --
5 — QOtros - - e - -- -- - -
g Activos financieros
E 5 eheta atiortiads -- -- e e 67.253,19 67.792,39 67.253,19 67.253,19
E | Activos financieros
< - - - -
O |a coste 15.000,00 19.433,19 15.000,00 19.433,19
Activos a valor
razonable con B B N } B B .
cambios en el o
patrimonio neto
Derivados de _ . - " . B - -
cobertura
TOTAL 15.000,00 | 19.433,19 -- --| 67.253,19 | 67.253,19 | 82.253,19 86.686,38
La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la
Saciedad a corto plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalentes,
clasificados por categorias, es la que se muestra a continuacion:
CLASES
Instrumentos de Valores representativos o ;
patrimonio T Créditos Derivados Otros TOTAL
30/06/2024 | 31/12/2023 | 30/06/2024 | 31/12/2023 | 30/06/2024 | 31/12/2023 | 30/06/2024 | 31/12/2023
Activos a valor
w | razonable con
& | cambios en pérdidas
g y ganancias, del cual:
o= Cartera de B - . - _ N - B
¥ | negociacién
5 — Designados - s - - ex - e .
— Otros = o = o o s = 2
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[ | Activos financieros a - " " - | 604.068,38 | 550.258,86 | 604.068,38 | 550.258,86
coste amortizado
Activos financieros a - . _ » _ _ . n
coste
Activos a valor
razonable con _ . . - } y N _
cambios en el
atrimonio neto
Derivados de . . - B _ _ . .
cobertura
TOTAL = = =5 -- | 604.068,38 | 550.258,86 | 604.068,38 | 550.258,86

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo,
clasificados por categorias son:

CLASES

Deudas con entidades de crédito

Obligaciones y otros

valores ne

oclables

Derivados y otros

TOTAL

30/06/2024

31/12/2023

30/06/2024

31/12/20
23

30/06/2024

31/12/2023

30/06/2024

31/12/2023

Pasivos
financieros a

coste amortizado 1.583.372,63

o coste

1.733.878,36

. 584.411,39

633.002,40

2.167.784,02

Pasivos a valor
razonable con
cambios en
pérdidas y
ganancias:

— Cartera de
negociacion

— Designados --

— Otros -

Derivados de
cobertura

L4 & AT

TOTAL 1.583.372,63

1.733.878,36

584.411,39

633.002,40

2.167.784,02

ye

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto piazo,
clasificados por categorias son:

CLASES
Deudas con eptidades Obligacicnes y otros Derivadas y otros TOTAL
de credito valores negociables

30/06/2024 | 31/12/2023 | 30/06/2024 | 31/12/2023 30/06/2024 31/12/2023 30/06/2024 31/12/2023
‘& | Pasivos
0| financieros a
8 coste 442.375,63 | 344.208,67 s e 486.455,13 488.505,64 928.830,76 832,714,31
| amortizado o
-
U| coste

2.366.880,76

2.366.880,76




VYTRUS BIOTECH, S.A.

ST
B E
DE

A
R

40

O
I

COo

5
D
N

— =g

O

Pasivos a valor
razonable con
cambios en
pérdidas y
ganancias:

— Cartera de
negociacion

— Designados

— Otros

Derivados de
cobertura

TOTAL

442.375,63

344.208,67

486.455,13

488.505,64

928.830,76

832.714,31

s

A\

¥

b)

Activos financieros y pasivos financieros valorados a

valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No hay activos ni pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c)

Reclasificaciones.

No se han realizado reclasificaciones.

d)

o Vencimiento de activos financieros.

Clasificacion por vencimientos.

4
N

Existen ciertas fianzas cuyo vencimiento estd ligado al contrato de alquiler
de las instalaciones de la Sociedad que finaliza el 30 de septiembre de 2028
por importe de 5.650,00 euros. Asimismo, existen dos depdsitos en garantia
de la deuda correspondiente al proyecto Retos Colaboracion 2019 de
60.273,94 euros cuyo vencimiento total es la finalizacion del préstamo
RETOS en 2031. Ademas de otros importes menores correspondientes a
contratos de renting.

o Vencimiento de pasivos financieros.

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad,
de los importes que venzan en cada uno de los siguientes afios al 30 de junio
de 2024 y hasta su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:
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./
i i) VENCIMIENTO EN ANOS
\ /" 30/06/2025 30/06/2026 | 30/06/2027 | 30/06/2028 | 30/06/2029 | Siguientes
\ /,} Deudas bancarias 521.756,11 | 440.572,20 | 375.811,14 | 316.619,23 | 235.013,48 | 401.794,06
e ‘Q/ Otras deudas 106.909,44 | 152.261,12 | 135.532,41 84.442,00 | 106.059,89 | 277.138,55
Proveedores 26.047,40
Acreedores 199.159,19
Deudas con otras entidad. 154.149,51
TOTAL 1.008.021,65 | 520.833,32 | 447.502,55 | 401.061,23 | 341.073,37 | 852.124,07

fi\

e)

Transferencias de activos financieros.

No se han realizado transferencias de activos financieros.

f)

Activos cedidos y aceptados en garantia.

Salvo por las fianzas depositadas y los depdsitos entregados (registrado en
el epigrafe de Otros activos financieros de las inversiones a largo plazo)
mencionadas en el apartado a) anterior, no existen activos financieros
entregados a terceros como garantia, ni se dispone de activos de terceros
en garantia, de los que se pueda disponer, aungue no se hubiera producido

impago.

g)

riesgo de crédito.

Correcciones por deterioro de valor originadas por el

Valores Créditos,
CORRECCIONES POR DETERIORO Instrumentos | representativos | Derivadosy TOTAL
de patrimonio de deudas Otros
Correcciones por deterioro al 01/01/2023 0,00 0,00 -97.090,92 | -97.090,92
(+) Correccion valorativa por deterioro 0,00 0,00 0,00 -0,00
(-) Reversiédn del detericro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
{+/-) Traspasos v otras variacioneg
(combinaciones de negocio, etc.) 0,00 0,00 0,00 0,00
Correcciones por deterioro al 30/06/2023 0,00 0,00 -97.090,92 | -97.090,92
Correcciones por deterioro al 01/01/2024 -97.090,92 | -97.090,92
(+) Correccion valorativa por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones
(combinaciones de negocio, etc.) 0,00 0,00 0,00 0,00
Correcciones por deterioro al 30/06/2024 0,00 0,00 -97.090,92 | -97.090,92
h) Impago e incumplimiento de condiciones
contractuales.

No hay impagaos ni incumplimientos de condiciones contractuales.
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i)

Deudas con caracteristicas especiales.

No hay deudas con caracteristicas especiales.

a)

b)

2. Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y
ganancias y el patrimonio neto.

Imputaciéon a la cuenta de pérdidas o ganancias

netas: (por variacion en valor razonable).

No hay imputacién a la cuenta de pérdidas o ganancias netas en el periodo
del ejercicio corriente.

Ingresos financieros y gastos financieros (método

del tipo de interés efectivo):

Gastos financieros por aplicacion
Pérdidas o ganancias netas del tipo de interés efectivo
30/06/2024 | 31/12/2023 |30/06/2024 31/12/2023
Débitos v partidas a pagar 52.862,39 103254,23 13.715,43 43381,09
w | Pasivos a valor razonable
& | con cambios en pérdidas y
ﬂoﬁ ganancias, de los cuales:
8 __ Mantenidos para negociar
:. _ Otros
O | Derivados de cobertura
TOTAL 52.862,39 | 103.254,23| 13.715,43 43.381,09

c)

La sociedad ha

Ingresos financieros imputados en la cuenta de
pérdidas y ganancias:

imputado otros ingresos financieros diferentes de los
explicados en los apartados anteriores por un importe de 9.728,68 €
(700,65€ en junio 2023) en concepto de remuneracion de depdsito bancario.
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3. Otra informacion a incluir en los estados financieros
intermedios.

a) Contabilidad de coberturas.

La sociedad no ha realizado durante el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2024 operaciones de cobertura (tampoco durante el ejercicio
anterior).

b) Valor razonable.

No hay activos y pasivos financieros a valor razonable (tampoco durante el
ejercicio anterior). :

c) Empresas del grupo multigrupo y asociadas.

La sociedad no posee acciones o participaciones en empresas del grupo
multigrupo y asociadas.

d) Otro tipo de informacian.

La sociedad no tiene otro tipo de informacion a incluir en los estados
financieros.

e) Importe de las deudas con garantia real:
La sociedad no tiene deudas con garantia real.

f) Lineas de descuento y pélizas de crédito a cierre del
periodo de seis meses:

La sociedad tiene una pdliza de anticipo de facturas con el Banco Santander
por un importe maximo de 100 mil euros. A 30 de junio de 2024 no hay
disposiciones en dicha pdliza.

La sociedad tiene una pdliza de anticipo de facturas con el Caixabank por un
importe maximo de 100 mil euros. A 30 de junio de 2024 no hay
disposiciones en dicha pdliza.

La sociedad tiene una pdliza de anticipo de impuestos con el Banco
Santander por un importe maximo de 110 mil euros. A 30 de junio de 2024
estan dispuestos 73.446,46 euros de dicha pdliza.
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o AR o

Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente
de instrumentos financieros.

Los riesgos incluidos en este apartado son los riesgos a los que se encuentra
expuesta la Sociedad, juntamente con los indicados en el DIIM publicado en
la pagina web de BME Growth.

https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/Otros/2022/02/05618 Follet
0 20220225.pdf

Adicionalmente, estos no son los Unicos a los que la Sociedad podria tener
gue enfrentarse. Existen otros riesgos que (i) por su mayor obviedad, (ii)
por ser a fecha de formulacion de las presentes notas explicativas
desconocidos, o (iii) por no ser consideradas como relevantes por la Sociedad
en el momento actual, no se han incluido en las notas explicativas y podrian
tener un impacto sustancial en las actividades o en la situacidn financiera de
la Sociedad.

Riesgo de nivel de endeudamiento:

Un elevado nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negativas en
la actividad, situacion financiera, resultados de las operaciones y flujos de
efectivo de cualquier empresa, incluyendo:

e Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente
a competidores con menor apalancamiento y mejor acceso a
fuentes de financiacién de terceros.

e Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros.

e Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar
inversiones necesarias, incluso poder afrontar con mayor solvencia
momentos complicados de mercado.

e« Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a
desinvertir en determinados activos estratégicos para cumplir con
los compromisos adquiridos ante sus proveedores de deuda.

e Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o
recomprar acciones en el mercado.

Cambios en la evolucion del negocio que afectasen negativamente la
consecucion de beneficios de la sociedad podrian empeorar los ratios de
deuda y comprometer la capacidad de devolucion de la deuda, pudiendo
sucederse las implicaciones anteriormente mencionadas.
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Por su parte, el incumplimiento de las obligaciones derivadas de la concesion
de un préstamo publico, podrian conllevar la ejecucidn de las eventuales
garantfas (a 30 de junio de 2024 ascienden a 23 mil euros), lo que podria
afectar negativamente a las actividades, situacién financiera y/o los
resultados de Vytrus y, consecuentemente, al precio de cotizacion de la
accion de la Sociedad.

Por ello, la Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez,
fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.
Adicionalmente, la politica actual de la sociedad es la de no distribuir
dividendos, lo que le permite reinvertir los beneficios en la sociedad. Esto se
ve reflejado en las ratios como pueden ser el fondo de maniobra
(aproximadamente 2,46 millones euros pasitivos a 30 de junio de 2024) vy la
ratio de endeudamiento (0,57 a 30 de junio de 2024) entendiendo este como
la ratio entre el pasivo total y el patrimonio neto.

Riesgo de crédito y de tipo de cambio:

Existe el riesgo de que la contrapartida de cualquier contrato suscrito por la
Sociedad (e.g. clientes finales o proveedores, contrapartes en mercados
financieros, etc.) incumpla sus obligaciones contractuales, pudiendo
ocasionar una pérdida econémica o financiera. Esto podria verse reflejado

\% negativamente en la cuenta de resultados y causar problemas en la liquidez
de la Sociedad. Adicionalmente, en el caso de una fuerte revalorizacién del
euro frente otras divisas, esta podria afectar negativamente a la demanda
internacional, que podrian ver incrementado el coste de adquisicion de los
productos de la sociedad. '

En particular el crédito de riesgo estad concentrado en la deuda comercial,
cuyo periodo medio de cobro en el periodo ha sido de 43,27 dias (42,28 dias
en el mismo periodo del 2023). Adicionalmente, no existe una dependencia
significativa en determinados clientes de forma recurrente.

En cuanto al riesgo de tipo de cambio, tal y como se explica en la nota XI de
moneda extranjera, la sociedad tiene el riesgo muy reducido debido a las
pocas transacciones en moneda extranjera.

Por lo anteriormente comentado, la Sociedad estima que dichos riesgos no
son significativos sobre sus instrumentos financieros.
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e Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor

; g razonable:
5

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a
largo y corto plazo. Hasta la fecha, los recursos ajenos han sido obtenidos a
través de préstamos con entidades bancarias y a través de préstamos
subvencionados otorgados por entidades que promueven la innovacion.
Para los primeros, la gestion del riesgo de la sociedad se centra en la firma
mayoritariamente de préstamos con interés fijo.

Para los segundos, no suele existir riesgo, puesto que estos tienen un interés
subvencionado (normalmente inferior o igual al Euribor anual).

IX. Fondos propios:

i [ Numero de acciones en el capital y valor nominal de cada
una de ellas. |

El capital social a 30 de junio de 2024 estd compuesto por 7.635.100 acciones
nominativas de 0,01 euro de valor nominal cada una de ellas, todas de la misma
clase y con las mismas caracteristicas.

Movimiento Nimero de Acciones Valor Nominal

Saldoa 31/12/2023 7.115.,100 0,01

Entradas 520.000 0,01

: g Salidas ) -
Saldo a 30/06/2024 7.635.100 0,01
En fecha 27 de mayo de 2024, en Junta General Extraordinaria acordé aumentar el

capital social en la cuantia 5.200 euros, mediante la creacidén de 520.000 acciones
de un céntimo de euro de valor nominal cada una, numeradas correlativamente del
7.115.101 al 7.635.100 ambas inclusive.

2. Ampliaciones de capital en curso.

No hay ampliaciones en curso.

3. Importe capital autorizado.

No hay capital autorizado.
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> 4. Derechos incorporados.

No hay derechos incorporados.

5. Disponibilidad de Ilas reservas.

Reserva legal: Tras la ampliacion de capital detallada en la nota IX.1 sera necesario
dotar reserva legal para alcanzar el 20% de la nueva cifra del capital social. La
Reserva legal sdlo puede utilizarse para cubrir pérdidas y sélo se podra distribuir en
caso de liquidacion de la Sociedad. Adicionalmente, el 10% de los resultados se
deberan distribuir a dicha reserva hasta que este alcance el 20% del capital social.

Reservas Voluntarias: son de libre disposicion.

Reservas Especiales (Acciones propias): Son indisponibles hasta que no sean
enajenadas o amortizadas.

6. Acciones propias

El saldo de la cuenta de acciones propias esta constituido por 94.531 acciones de
9.453,10 euros de valor nominal, que provienen de un excedente de las obligaciones
contraidas en el Performance Plan Share aprobado por la Junta General de
Accionistas en fecha 30 de junio de 2021 (30.361 acciones), asi como poner a
disposicion del proveedor de liquidez una cantidad suficiente de acciones para
realizar las funciones determinadas por la normativa de BME Growth (64.170
acciones). El importe de la reserva por adquisicién de acciones propias es de

\% 241.774,43 euros.

En el marco del contrato de liquidez y el programa de recompra de acciones
aprobado por los acuerdos del Consejo de Administracion de fecha 4 de mayo de
2022 y 20 de junio de 2022 y al amparo de la autorizacion contenida en el acuerdo
4.5 de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada en
sesion de 30 de junio de 2021, para la adquisicion derivativa de acciones propias
de la Sociedad, durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024
se han realizado las siguientes operaciones con acciones prapias:

o Venta de 47.197 acciones propias por importe de 100.568,38 euros.
o Entrega de 270.008 acciones propias como liquidacién del Performance
Share Plan (ver nota XVII).

s\ s« Adquisicion de 32.029 acciones propias por importe de 67.001,57 euros.

Durante el ejercicio 2023 se realizaron las siguientes operaciones con acciones
propias.

e Adquisicién de 155.215 acciones propias por importe de 420.103,88 euros.
s Venta de 46.241 acciones propias por importe de 117.254,68 euros.
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/‘
F Parte del capital poseido por otra empresa.

No hay sociedades que posean un porcentaje superior al 10% del capital.

8. Acciones de la sociedad admitidas a cotizacion
Todas las acciones de la sociedad cotizan en el BME Growth desde el 15 de marzo
de 2022 y gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

A la fecha de la formulacion de estas notas explicativas la cotizacion de dichas
acciones era de 2,20 euros.

9. Opciones emitidas u otros contratos por la sociedad sobre
sus propias acciones, que deban calificarse como fondos propios.

0 hay opciones emitidas u otros contratos por la sociedad sobre sus propias
acciones que deban calificarse como fondos propios.

< 10. Circunstancias especificas relativas a subvenciones
’ donaciones y legados otorgados por socios o propietarios.

No existen circunstancias especificas relativas a subvenciones donaciones y legados
otorgados por socios 0 propietarios.

X. Existencias.

Los saldos de este epigrafe son los siguientes:
Cuenta ‘ 30/06/2024 31/12/2023

310-Materias Primas 266.876,82 237.070,85
330-Praductos en Curso 84.189,68 153.727,96
350-Productos Terminados 144.815,83 160.209,41
407-Anticipos a proveedores 25.629,55 13.251,63

1 Correcciones valorativas por depreciacion de existencias.

No se han realizado correcciones valorativas por depreciacion de existencias.
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1. Gastos financieros capitalizados durante el periodo en
las existencias de ciclo de produccién superior a un afio.

No hay gastos financieros capitalizados durante el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2024 en las existencias de ciclo de produccion superior a un afio

(tampoco durante el ejercicio anterior). .
N 2. Compromisos firmes de compra y venta, informacion
sobre contratos de futuro o de operaciones relativos a

existencias.

No hay compromisos firmes de compra y venta ni informacién sobre contratos de
futuro o de operaciones relativos a existencias.

3. Limitaciones en la disponibilidad de las existencias por
garantias, pignoraciones, fianzas y otras razones analogas.

No hay limitaciones en la disponibilidad de las existencias por garantias,
pignoraciones, fianzas y otras razones analogas.

4, Otras circunstancias de caracter sustantivo que afecte
a la titularidad, disponibilidad o valoracion de Ilas
existencias.

No existen otras circunstancias de caracter sustantivo que afecte a la titularidad,
disponibilidad o valoracidn de las existencias.

XI. Moneda extranjera.

§ Compras, ventas y servicios 30/06/2024 31/12/2023

recibidos y prestados en moneda . Total Clasificacion por
Clasificacién por monedas

extranjera Total monedas

$ C$ £ % . -

16.190,40 | 13.640,00 | 2.550,94 - | 82.190,00 | 82.190,00 - -
Compras
Ventas = * - - - - - N
Servicios recibidos 13.404.60 9.598,60 -13.806,00(11.658,40 | 11.658,40 » &

Servicios prestados s -
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f/
/ ‘
Diferencias de' cambio 30/06/2024 31/12/2023
imputadas a pérdidas y
ganancias, por clases de Vivas o
instrumentos financieros Liquidadas Vivas o pendientes Liquidadas pendientes
B) ACTIVO CORRIENTE - = g - = = = =
2. Deudores comerciales y otras
“cuentas a cobrar. - - - - - - - -
D) PASIVO CORRIENTE 1.310,61 | 1.310,61 i - | -5.002,04 -5.002,04 - -
] 4. Acreedores comerciales y otras
= cuentas a pagar 1.310,61 | 1.310,61 - -| -5.002,04 | -5.002,04 - -
30/06/2024 31/12/2023
Diferencias negativas de cambio 1.310,61 5.647,95
Diferencias positivas de cambio 0,00 645,91

XII. Situacion fiscal.

~

A. Impuesto sobre beneficios.

« Conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2024 con la base imponible del Impuesto sobre
beneficios.

CONCILIACION RESULTADO CONTABLE - BASE IMPONIBLE IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES A 30/06/2024

INGRESQOS Y GASTOS
CUENTéADNiSE?EéDAS ¥ DIRECTAMENTE IMPUTADOS TOTAL

AL PATRIMONIO NETO
Saldo de ingresos y gastos del
periodo de seis meses terminado el 510.723,34 -32.104,77 | 478.618,57
30 de junio de 2024

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Impuesto Saciedades 119.337 .55 -152.579,35 3.750,00 -13.109,89 -59.699,29
% Diferencias permanentes 16.966,26 0,00 . -68.390,40 16.966,26

-con origen en el periodo de seis meses F
terminado el 30 de junio de 2024 0,00 0,00 56.464,66 15.000,00 41.464,66
-con origen en anteriores 223.188,50 -399.454,62 - -| -176.266,12
Compensacion de bases 0,00 -301.084,09 - 68.390,40 | -232.693,68
BASE IMPONIBLE DEL I. S. 0,00
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CONCILIACION RESULTADO CONTABLE - BASE IMPONIBLE IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 2023
INGRESOS Y GASTOS
CUENTA DE PERDIDAS Y DIRECTAMENTE TOTAL
GANANCIAS IMPUTADOS AL
PATRIMONIO NETO
.| Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 544.943,40 156.005,13 700.948,52
Aumentos | Disminuciones | Aumentos | Disminuciones
Impuesto Sociedades 81.571,65 -318.192,39 | 53.501,84 -183.118,90
Diferencias permanentes 17.963,94 0 0 0 17.963,94
-con origen en el ejercicio 142.032,90 -75.954,36 | 41.813,07 -271.932,99 -164.041,38
-con origen en anteriores 423.542,10 0 20.613,56 0 444,155,66
Compensacion de bases 0 -815.907,23 0 0 -815.907,23
BASE IMPONIBLE DEL I. S. 0,00
e

s Conciliacién entre el gasto/ingreso por impuestos sobre beneficios y el

ingresos y gastos reconocidos,

resultado de multiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de

30/06/2024 | Ejercicio 2023
Resultado antes de impuesto 460.383,95 308.322,65
Impuesto calculado al tipo impositivo nacional aplicable | (115.095,99) (77.080,67)
Diferencias permanentes (4.241,57) (4.490,98)
Daducciones pendientes de aplicacidn 169.676,95 318.192,39
Impuesto final del ejercicia 50.339,39 236.620,74

« Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios a 30/06/2024
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2. Variacién de impuesto diferido
b) Variacién
del
impuesto 4.
1. Impuesto diferido de Total
corriente a) Variacién del impuesto diferido de activo pasivo (1+2+3)
Crédito
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Otros Diferencias
temporarias negativas créditos temporarias
Imputacién a pérdidas y
ganancias, de la cual: -99.863,66 -75.271,03 | 169.676,95 55.797,13 | 50.339,39
A operaciones continuadas 5 i = = & -
efectivo . - - ~ - -
_ Por subvenciones, donaciones y
legados recibidos 8.359,90 9.359,90
_ Por ganancias y pérdidas
actuariales y otros ajustes
_ Por activos no corrientes y
pasivos vinculados, mantenidos
para la venta - 2 - % - -
_ Por difere.ncias de conversién _ _ _ _ _ _
_ Por reservas ~ . 17.097 .60 i _ 17.097,60

« Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios ejercicio 2023

_ A operaciones interrumpidas

Imputacion a patrimonio neto,

de la cual:

_ Por valoracion de instrumentos
ancieros

_ Por coberturas de flujos de

2, Variacién de impuesto diferido
b) Variacién
del impuesto
1 diferido de
Impuesto a) Variacion del impuesto diferido de activo pasiva 3.(1'2‘;;&
corriente
Crédito
impositivo por
Diferencias bases imponibles Otros Diferencias
temporarias negativas créditos temporarias
Imputacion a pérdidas y
ganancias, de la cual: 35.508,23 -203.976,81 | 318.192,39 86.896,94 | 236.620,74
A operaciones continuadas - - - - - -
_ A operaciones interrumpidas - - - - - -
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Imputacion a patrimonio neto, de
la cual: -

_ Por valoracién de instrumentos
financieros

_ Por coberturas de flujos de efectivo

_ Por subvenciones, donaciones y
legados recibidos

_ Por ganancias y pérdidas
actuariales y otros ajustes

_ Por activos no corrientes y pasivos
vinculados, mantenidos para la venta

_ Por diferencias de conversion

_ Por reservas

« Diferencias temporarias

El movimiento en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido como sigue:

Activos por Impuesto B.I. Negativas Deducciones Subvenciones Deterioros Provisiones
diferido
A 1 de enero 2023 523.303,77 1.463.481,25 1.583,22 16.625,04 64.355,43
Generado 0,00 318.192,39 0,00 0,00 35.508,23
Aplicado -203.976,81 0,00 0,00 0,00 0,00
A 31 de diciembre 319.326,96 1.781.673,64 1.583,22 16.625,04 99.863,66
~Generado 0,00 169.676,95 0,00 0,00 0,00
Aplicado -58.173,43 0,00 0,00 0,00 -99.863,66
A 30 de junio 2024 261.153,53 1.951.350,59 1.583,22 16.625,04 0,00
Pasivos por Impuesto diferido Subvenciones Libre Amort.
A 1 de enero 2023 -31.014,65 -662.324,76
Generado -67.983,40 -18.988,5%
Aplicado 14.481,57 105.885,53
A 31 de diciembre 2023 -84.516,50 -575.427,82
Generado -3.750,00 0,00
Aplicado 13.109,90 55.797,13
A 30 de junio 2024 -75.156,60 -519.630,69

» Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores

Detalle y antigliedad de bases imponibles negativas:
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Ejercicio Importe
2018 152.772,37
2019 644.820,31
2020 232.016,76
2021 15.004,74
Totales 1.044.614,18

¢ Deducciones pendientes de aplicar en ejercicios futuros

Donaciones ent. Limite
ARo I+D IT sin fines de lucro Total ano
2011 4.127,83 . . 4.127,83 | 2026/27
2012 47.020,57 - B 47.020,57 | 2027/28
2013 91.788,04 - - 91.788,04 | 2031/32
2014 93.716,86 - - 93.716,86 | 2032/33
2015 87.184,27 6.825,00 - 94.009,27 | 2033/34
2016 69.356,65 12.844,34 - 82.200,99 | 2034/35
2017 88.514,25 2.413,91 - 90.928,16 | 2035/36
2018 123.384,41 - - 123.384,41| 2036/37
2019 181.716,05 - 195,65 181.911,70| 2037/38|"
2020 160.269,59 - - 160.269,59 | 2038/39
2021 222.269,81 - _ 222.269,81 | 2039/40
2022 269.949,66 - 2.100,00 272.049,66 | 2040/41
2023 312.386,93 3.302,96 2.502,50 318.192,39| 2041/42
30/06/2024 169.376,95 - 300,00 169.676,95 | 2042/43
Total 1.921.061,87| 25.386,21 5.098,15| 1.951.546,23 -

¢ Incentivos fiscales aplicados en el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2024 y compromisos asumidos

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 la Sociedad aplica
los incentivos fiscales que establece la normativa del Impuesto.

« Deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios:

No hay deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios.

o Ejercicios abiertos a inspeccion:

De acuerdo con la
definitivamente

liquidados

legislacion vigente,
hasta que

los

impuestos no pueden considerarse
las declaraciones presentadas han

sido
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inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos desde la presentacion de cada declaracion de impuestos y de otros

tributos.

Al cierre del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2024, la Sociedad tiene
abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales, por el motivo indicado, todos los
impuestos que le son aplicables de los Gltimos cuatro afios desde la presentacion de

cada impuesto.

XIII. Ingresos y gastos.

A.
resultados:

Detalle de determinadas

partidas de

+ Desglose de la partida 4 de la cuenta de pérdidas y ganancias:

la cuenta de

Consumo de MERCADERIAS 30/06/2024 |30/06/2023
a) Compras netas (compras — devoluciones) 0,00 0,00
- Nacionales 0,00 0,00
- Adquisiciones intracomunitarias 0,00 0,00
- Importaciones 0,00 0,00
b) Variacion de existencias 0,00 0,00
Consumo de MATERIAS PRIMAS y OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES |30/06/2024|30/06/2023
a) Compras netas (compras — devoluciones) 158.718,38 189.832,37
- Nacionales 134.712,81 125.455,38
- Adquisiciones intracomunitarias 1.474,31 2.453,43
- Importaciones 22.531,26 61.923,56
b) Variacion de existencias -29.805,97 3.773.35

o Desglose de la partida 6 de la cuenta de pérdidas y ganancias:

30/06/2024 30/06/2023
Sueldos y salarios 877.285,09 718.617,63
Retribucién al personal med.instr.patrimonio 85.266,00 71.016,00
Indemnizaciones 0,00 40.014,38
Seguridad Social a cargo de la empresa 232.201,31 221.882,20

+ Desglose de la partida 7 de la cuenta de pérdidas y ganancias:

comerciales

30/06/2024 30/06/2023
Fallidos 0,00 0,00
Correcciones de valor por deterioro de créditos 0,00 0,00
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B. Ventas y prestaciones de servicios por permuta:

No se han realizado operaciones de venta de bienes ni prestaciones de servicios por
permuta.

C. Detalle de resultados de la partida “otros resultados”:

30/06/2024 | 30/06/2023
GASTOS EXCEPCIONALES ; 8.912,75 0,08
INGRESOS EXCEPCIONALES 8,00 1.576,85

*}(Iv. Provisiones y contingencias.

Y
A
N

La empresa no tiene dotadas provisiones ni contingencias que no hayan sido explicadas
en dichas notas explicativas.

Los impuestos no pueden considerarse definitivos hasta no haber sido inspeccionados
por la Administracién Tributaria.

XV. Informacion sobre Medio Ambiente y derechos de emision
de gases de efecto invernadero.

Los gastos, incurridos por la empresa, en materia medioambiental han sido los
siguientes: ;

Concepto 30/06/2024 30/06/2023

Tratamiento de residuocs 3.001,30 4.766,76
Puesta a normas 0,00 0,00
TOTAL 3.001,30 4.766,76

La sociedad dispone de la certificacién Ecovadis como principal estandar de
sostenibilidad y en la que materia medioambiental cubre una amplia parte de dicho
rating.

Asimismo, el origen natural y sostenible de los productos de Vytrus queda ratificado de
forma externa e independiente por certificaciones como el 100% de origen natural (ISO
16128).
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5 ,i  XVI. Retribuciones a largo plazo al personal.
55 :
c;/‘ e Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 la Sociedad no ha

otorgado retribuciones a largo plazo al personal (tampoco durante el ejercicio anterior).

XVII. Transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio.

La Sociedad tiene entre sus objetivos desarrollar una politica retributiva que consiga
un equilibrio adecuado entre (i) la motivacion de los mejores profesionales, (ii) la

\ creacion de valor y (iii) la alineacion de los intereses de los empleados y los miembros
del equipo directivo con los accionistas.

La alineacién de los intereses de los accionistas y de los empleados y directivos que
desarrollan funciones especialmente cualificadas en la Sociedad, aconsejan establecer -
un sistema de retribucidén a largo plazo, vinculandose a la propia evolucion de la
Sociedad en sus principales magnitudes, y de acuerdo con su valor de mercado.

En este sentido, el Consejo de Administracién de Vytrus (“Consejo de Administracion”)
) en su sesidn del 10 de diciembre de 2020 y la Junta General Ordinaria y Extraordinaria

de Accionistas de Vytrus (“lunta de Accionistas”) celebrada el 30 de junio de 2021

acordaron la concesién de un incentivo liquidado en acciones de Vytrus (“Acciones”) a
determinados empleados y directivos de la Sociedad (“Beneficiarios”), sujeto a
condiciones de desempefio y de permanencia en la Sociedad (“Performance Share
Plan”, “PSP” o “Plan”), siendo sus términos y condiciones generales los descritos en el
Reglamento del Performance Share Plan (“El Reglamento”).

Son Beneficiarios del PSP los seis miembros que formaban parte del Comité de

" Direccién de Vytrus en la fecha de su aprobacién por la Junta de Accionistas. El PSP
permitird a sus Beneficiarios percibir, transcurrido un determinado periodo de tiempo,
un incentivo liquidado en Acciones siempre que se cumplan las condiciones que se
detallan en el Reglamento (i) de consecucion de hitos de desempefioc en cuanto a
ventas y EBITDA de la compafiia y (ii) de permanencia de los Beneficiarios en la
Sociedad durante un determinado periodo de tiempo (el “Incentivo”). Hasta la fecha
en que, en su caso, se lleve a cabo la entrega de las Acciones, el Plan no atribuye a los
Beneficiarios la condicion de accionista de la Sociedad. Por lo tanto, hasta la fecha de
la entrega de las Acciones, el Beneficiario no tendra ninglin derecho econémico ni
politico inherente a las Acciones, entre otros derechos de voto o derecho a dividendos.
Los Beneficiarios se convertirdn en accionistas y, por tanto, en propietarios plenos de
las Acciones y de los derechos vinculados Unicamente con ocasion de la liquidacion del
Incentivo y la entrega de las Acciones.

La Sociedad reconoce, por un lado, los servicios recibidos por los empleados vy
directivos como un gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencién
y, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio neto dado que la
transaccion se liquidard con instrumentos de patrimonio, tal y como se indica en el
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Reglamento del Performance Share Plan, sin perjuicio de que la Sociedad deberd
atender sus obligaciones tributarias que se derivan en este tipo de transacciones en
‘relacién con las correspondientes retenciones por IRPF a practicar a los empleados vy
directivos que resulten requeridas a la fecha de la liquidacion del Plan, resultando de
todo ello una liquidacién neta en acciones para poder satisfacer sus obligaciones
tributarias indicadas.

En relacion con su valoracion, tanto los servicios prestados como el incremento en el
patrimonio neto a reconocer se valorarédn por el valor razonable de los instrumentos
de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesidon. Una vez
reconocidos los bienes y servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido en los
parrafos anteriores, asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, no
se realizaran ajustes adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad.

A 30 de junio de 2024 el importe contable registrado en concepto del PSP se ha
cancelado contra la entrega de acciones realizada en fecha 9 de febrero de 2024 a los
beneficiarios del plan (270.008 acciones equivalentes equivalentes a un valor de
provision de 380.711,28 euros). Esta partida al ser un pago en acciones esta registrada
en otros instrumentos de patrimonio neto.

XVIII.

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que
aparecen en el balance, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias
se desglosan en el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados.

Sflb}renciones, do?aciones y legados recibidos, otorgados por terceros 30/06/2024 | 31/12/2023

distintos a los socios

Que aparecen en el patrimonio neto del balance 216.944,27 249.049,03

Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias 78.740,20 95.056,15
SUBVENCIONES RECIBIDAS OTORGADAS POR TERCEROS 30/06/2024 | 31/12/2023
Subvenciones a la explotacion 64.408,33 66.942,59
Imputacién en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 14.331,87 28.113,56

Las primeras (subvenciones a la explotacion) corresponden a bonificaciones de la TGSS,
proyectos de I+D subvencionados por la administracion publica v a la bonificacién de
determinadas comisiones bancarias y las segundas (imputacién en la cuenta de pérdidas
y ganancias) a préstamos ligados a financiar proyectos de I+D con interés
subvencionado para los que se ha calculado el coste amortizado de los mismos.

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupacién correspondiente del
balance, indicando el saldo inicial y final, asi como los aumentos y disminuciones se
desglosa en el siguiente cuadro:
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Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el balance, otorgados por terceros distintas a los socios
| 30/06/2024 | 31/12/2023
SALDQ AL INICIO DEL EJERICICIO 249.049,03 93.043,92
(+) Recibidas en el ejercicio 11.250,00 203.949,59
(+) Conversidn de deudas a largo plazo en subvenciones 0,00 0,00
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio -43.354,76 -47.945,07
(-) Importes devueltos 0,00 0,00
(+/-) Otros movimientos 0,00 0,00
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 216.944,27 249.048,44
DEUDAS A LARGO PLAZO TRANSFORMABLES EN SUBVENCIONES

XIX. Combinaciones de negocios.

~Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 no se han realizado

operaciones de combinaciones de negocios (tampoco durante el ejercicio anterior).

XX. Negocios conjuntos.

La Sociedad no realiza negocios conjuntos.

XXI. Activos no corrientes mantemdos para
operaciones interrumpidas.

La sociedad durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 no ha
realizado operaciones de este tipo (tampoco durante el ejercicio anterior).

la venta y

XXII. Hechos posteriores al cierre.

Con fecha 11 de julio de 2024, la sociedad ha constituido la mercantil Vymarine S.L.
con un capital inicial de 3.000 euros, que tiene como objeto social el desarrollo y
explotacion de productos, propiedad intelectual e industrial y know-how obtenidos a
partir de los Compuestos Activos para el sector dermocosmético y la investigacion,
desarrollo, venta y comercializacion de dichos productos y compuestos.
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Operaciones con partes vinculadas.

A. Miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion:
CONCEPTO 30/06/2024 31/12/2023
Sueldos por funciones ejecutivas 161.175,04 360.379,83
Retribucion del Consejo 16.560,00 31.500,00

Dietas 0,00 0,00
Otras remuneraciones 599.392,00 0,00
TOTAL 777.127,04 391.879,83

e considera personal clave de la sociedad a los miembros del consejo de administracion
que desempefian funciones ejecutivas.

Las “Otras remuneraciones” corresponden al Performance Share Plan (ver nota XVII)
liquidado a principio de afio.

No existen anticipos ni créditos al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2024 con el personal de alta direccion y los miembros del Consejo de
Administracién (tampoco a cierre del ejercicio anterior).

B. Empresas vinculadas:

No hay transacciones con empresas vinculadas a 30 de junio de 2024 (tampoco a 30 de
junio de 2023).

No hay saldos pendientes con empresas vinculadas a 30 de junio de 2024 (tampoco a
31 de diciembre de 2023).

XXIV. Otra informacion.

A. Distribucién por sexos al término del periodo de seis meses
del personal de la sociedad, agrupado por categorias.

CATEGORIA 30/06/2024 31/12/2023

F1JOS TOTAL H M TOTAL H M
Gerente 2 > - 5 S =
Directivos 4 3 1 4 3 1
Técnicos Superiores 10 4 G 11 ) 5
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Produccién 5
(h_., [Control Calidad 1
S Técnicos-Administrativos 6
6
1

PN
RN W

Comerciales-Marketing
Regulatario

TOTAL 35 16
EVENTUALES TOTAL H
Gerente 5 =
Directivos - = . = N =
Técnicos Superiores - - = " » N
Produccién - = = 2 = 2
Control Calidad - - w " 5 -
Técnicos-Administrativos 1 1 = o . -
Comerciales-Marketing - . = = s -
Regulatorio - & 2 o B -
TOTAL 1 i - 2 - 2

||| (U

TOTAL H

I 4 I B EN ENTIN]

B. Plantilla media de trabajadores, agrupados por categorias:

30/06/2024 31/12/2023

,Q__ﬁ'_l:EGORIA
FIJOS TOTAL H M TOTAL H M
Gerente 2,00 2,00 = 2,00 2,00 &
Directivos 4,00 3,00 1,00 4,00 3,00 1,00
Técnicos Superiores 10,01 4,00 6,01 10,37 3,73 6,64
Produccion 4,25 2,25|° 2,00 4,22 2,22 2,00
"'% Control Calidad 1,00 - 1,00 1,00 - 1,00
Técnicos-Administrativos 6,00 2,00 4,00 5,10 2,00 3,10
Comerciales-Marketing 6,00 2,00 4,00 5,72 1,88 3,84
Regulatario 1,00 - 1,00 1,00 s 1,00
TOTAL 34,26 | 15,25| 19,01 33,41| 14,83 | 18,58
EVENTUALES TOTAL H M TOTAL H M
Gerente = ~ = - - -
Directivos - - - - = =
Técnicos Superiores - - - 1,30 . 1,30
Produccion 0,91 - 0,91 1,44 0,51 0,93
Control Calidad - - 2 B = =
Técnicos-Administrativos 0,47 0,47 -1 0,50 .- 0,50
Comerciales-Marketing - - = - - -
Regulatario = . . - - -
TOTAL 1,38 0,47 0,91 3,24 0,50 2,73

En el cuadro anterior, hay una persona empleada en el curso del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2024 con discapacidad mayor o igual al 33% (ninguno en
el ejercicio anterior).

C. Honorarios de auditoria:

Los honorarios devengados por los auditores de cuentas y de las sociedades
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL30 DE JUNIO

DE 2024

,_4/ pertenecientes al mismo grupo de sociedades a la que pertenece el auditor, o sociedad
= con la que el auditor esté vinculado por propiedad comun, gestién o control, es el

siguiente:

30/06/2024 , 31/12/2023
Auditoria de cuentas anuales individuales 0,00 10.660
Revision limitada de los estados financieros intermedios a 5.562,50 5.380
30/06/2024

Otros 0,00 500

D. Acuerdos de la empresa que no figuran en balance e impacto

financiero:
Me han realizado acuerdos de la empresa que no figuren en balance.

E. Compromisos financieros, garantias o contingencias que no
figuran en el balance:

Existen unos avales otorgados al Ministerio de Ciencia e Innovacion por un importe de
23.173 euros con relacion a la obtencién de un préstamo Retos Colaboracién 2019 de

XXV. Informacion segmentada.

Desglose de la cifra de negocios segln area geografica:

Y,
92.691,50 euros
Existe, asimismo, un aval otorgado por Avalis en relacidon con un préstamo del Banco
Santander formalizado en 2024, del que queda un saldo pendiente a 30 de junio de
2024 de 436.747,95 euros.

Importe neto de la cifra de negocios: 30/06/2024 30/06/2023
Nacional 712.435,61 825.726,27
Union Europea 820.730,00 578.271,00
Exportacion 969.873,58 548.369,00
TOTAL 2.503.039,19 1.952.366,27
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NOTAS EXPL
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XXVI. Participacion de los administradores en capital de otras
sociedades:

Los miembros del Consejo de Administracion manifiestan no haber realizado, tanto ellos
como las personas vinculadas a los mismos, por cuenta propia o ajena el mismo, analogo
o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad
ni estar en situacion que pueda suponer conflicto con el interés de la Sociedad.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion manifiestan que, tanto ellos
como las personas vinculadas a los mismos, no ostentan cargo alguno ni poseen
participaciones en ninguna sociedad con el mismo, andlogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

Notas explicativas de los Estados Financieros Intermedios formuladas el 8 de octubre
de 2024.

Los consejeros,

/F.cb./D. Oscar _Ex‘pésjto Tarres

K,-( —'—"“: 5

Y
Fdo. D. Tordi Rovira Martinez—. _~Fdo. D. Josep lboquers Rius
¥
> u L\J\,
_ = w LU
Fd&’ Da Mercedes' Domingo Piera Fdo. D. Gabrielk%orenzo Zaretti
en representacion de JULIA PATRIMONI, S.L.



VYTRUS BIOTECH, S. A.

INFORME DE GESTION

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024

1. SITUACION DE LA SOCIEDAD

El objetivo de Vytrus es ser un referente en el sector de los ingredientes
dermocosméticos en innovacion y sostenibilidad mediante sus plataformas

biotecnoldgicas de cultivos de células madre vegetales. Vytrus promociona la salud de
la piel para mejorar el aspecto y el bienestar de las personas. ;
[\ S Vytrus Biotech desarrolla, produce y comercializa en todo el mundo ingredientes activos

de alto valor afiadido en el mercado dermocosmético. La tecnologia de las células madre
vegetales tiene un enorme potencial no solo en dermocosmeética sino también en otros
sectores como el veterinario, la alimentacion funcional o el farmacéutico.

Por primera vez, se puede aunar tecnologia y naturaleza en un solo producto. La

biotecnologia de Vytrus Biotech le permite tener ventajas competitivas respecto los

extractos vegetales tradicionales. Se Obtienen productos muy eficaces, sostenibles y

seguros generando un ahorro de mas del 99% en recursos naturales y contribuyendo a
reservar la biodiversidad del planeta.

Lineas de negocio
La Compafiia cuenta con las lineas de negocio que se detallan a continuacion:

e Productos propios: aglutina todos los principios activos vendidos por la Compafiia
directamente a distribuidores y clientes finales.
! e Servicios de Desarrollo de productos para terceros: engloba distintos servicios
de investigacion prestados a terceros, relacionados con el desarrollo de
productos para terceros.

e Produccién para Terceros: hace referencia a todos los principios activos
producidos por contrato privado. Los clientes gozan del producto en exclusividad.

El innovador proceso productivo de la Compafiia le permite tener ventajas competitivas
respecto los extractos vegetales tradicionales. Por ello, se puede considerar los
extractos de células madre como extractos 2.0, es decir, la tecnologia para obtener los
productos vegetales del futuro:

e Producto natural con propiedades mejoradas respecto extractos tradicionales.

e Productos ecoldgicos.

» Posibilidad de realizar extractos unicos y a medida.

e Suministro constante e ilimitado, y condiciones de produccion muy controladas.
e Independientes de |la naturaleza.

e Posibilidad de trabajar con plantas de dificil obtencion



La compafiia, cuya sede se sitla en Terrassa (Barcelona) cuenta con unas instalaciones
de 1.400m 2 que incluyen, laboratorios, produccién, almacén y oficinas.

La Compafiia cuenta con un Consejo de Administracion formado por 6 miembros, 3 de
ellos ejecutivos, 1 dominical y 2 independientes. Asimismo, la sociedad dispone de una
Comision de Auditoria, formada por los .2 Consejeros Independientes.

La compafiia dispone también de un Comité de Direccion integrado por 6 miembros
representando a las dareas de Investigacion y Desarrollo, Comercial, Produccion,
Marqueting, Operaciones y Finanzas.

2. SITUACION DE LA SOCIEDAD EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DE LA
SOCIEDAD

En fecha 15 de marzo de 2022 la sociedad se incorporo al Mercado Alternativo Bursatil
BME Growth con el ticker de cotizacion VYT. La totalidad de las actuales 7.635.100
acciones de Vytrus Biotech S.A. estan admitidas a cotizacion en este mercado.

A la fecha de la emision de este Informe de gestion la cotizacion de dichas acciones
era de 2,20 euros.

Durante el primer semestre de 2024, el contexto macroecondmico internacional
continua siendo impactado por la invasion de Ucrania por parte de Rusia vy el conflicto
bélico entre Israel y Palestina. Por otro lado las rebajas de los tipos de interés por parte
de la Reserva Federal Norteamericana y el Banco Central Europeo, una vez la inflacién
parece estar bajo control pretenden reactivar algunas de las principales economias del
mundo.

El Consejo de Administracion considera que, por su bajo grado de exposicidn a las
principales zonas afectadas, los conflcitos bélicos comentados no estan teniendo
efectos significativos en los negocios de la Sociedad. La situacion mas favorable en
cuanto a los tipos de interés refuerza una tendencia de expansion que esta
experimentando el sector cosmeético en los primeros meses de 2024. Sin olvidar perao,
la delidaca situacion de Alemania en términos de crecimiento.

En este sentido, en el primer semestre de 2024 |la Sociedad ha obtenido unas ventas
de 2,5 millones de euros, un +28% respecto a junio 2023. Se trata del mejor primer
trimestre de Vytrus en términos de cifra de negocio. Estados Unidos y Europa, los
principales mercados de Vytrus, lideraron las ventas con un aumento del 26% respecto
al primer semestre del afio pasado. La zona de Latinoamérica crecié un 82% empujada
principalmente por los mercados de Brasil, Colombia y México, respecto al mismo
semestre de 2023. Por aplicaciones, los productos de Vytrus para proteccion solar,
pieles sensibles y capilar son los que han liderado el crecimiento de las ventas en lo
que llevamos de 2024.

A continuacidn, se exponen algunos datos sobre su evolucion en el primer semestre de
2024:

Concepto Ejercicio 2024-6 | Ejercicio 2023-6
Importe neto de la cifra de negacio 2.503.039,19 1.952.366,28
Resultados despues de Impuestos 510.723,34 358.888,22




Ademas del fuerte incremento de las ventas en el primer semestre de 2024, el beneficio
neto crecid un +42% respecto el primer semestre de 2023. La contencion de los gastos
de explotacidén con crecimientos muy por debajo de las ventas es en gran parte la
responsable de dicho crecimiento. Los costes de explotacidn aumentaron en conjunto
un +10% respecto un crecimiento de las ventas del +28%.

El grado de internacionalizaciéon de la compafiia se ha situado a junio de 2024 en el
72%), vendiendo sus productos en cerca de 40 paises. Destaca en este primer semestre
el fuerte crecimiento en Estados Unidos, la Unidn Europea y Latinoamérica.

En el primer semestre de 2024 la Deuda Financiera Bruta de la Sociedad se ha situado
alrededor de los 2,7 millones de euros (3,1 millones en junio 2023). La sociedad no ha
precisado nueva financiacion bancaria en el primer semestre para asegurar su expansion
&Q,é en los proximos afos y financiar sus operaciones de Capex y Opex. Durante el mes de
z mayo de 2024, Vytrus ha cerrado una ampliacion de capital de 1,2 M € para empezar a
desplegar su Plan Estratégico 2024-2027 que contempla una combinacién de
crecimiento organico e inorganico.
Fruto de la disminucién de la deuda financiera bruta y la obtencion de la financiacién de
proveniente de la ampliacién de capital, la Deuda Financiera Neta se sitla a junio de
2024 en los 0,5 millones de euros (2 Millones euros en junio 2023), otorgando a la
empresa una ratio EBITDA/DFN alrededor del X 0,51.

En materia medioambiental y de sostenibilidad es importante destacar que la Sociedad
obtuvo en 2024 la certificaciéon Ecovadis Platinum a la acceden muy pocas empresas en
el mundo, como principal estandar de sostenibilidad y en los aspectos medioambientales
cubren una amplia parte de dicho rating.

Asimismo, el origen natural y sostenible de los productos de Vytrus queda ratificado de
a externa e independiente por certificaciones como el 100% de origen natural (ISO
16128).

Asimismo, la sociedad lanzod al mercado un nuevo ingrediente activo, BAOLIFT™, fruto
de las actividades de Desarrollo realizadas en los Ultimos afios. BAOLIFT™ se clasifico
entre los finalistas a los Innovation Awards de in-cosmetics Global 2024, |a feria de
referencia mundial de ingredientes para el cuidado personal celebrada en Paris el pasado
mes de abril.

—% 3. DESCRIPCION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

El negocio, las actividades y los resultados de Vytrus estan condicionados tanto por
factores intrinsecos exclusivos de |la Sociedad, tal y como se describe a continuacion,
como por determinados factores exdgenos que son comunes a cualquier empresa de los
sectores en los que opera. Si cualquiera de los riesgos descritos se materializase, el
negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera y patrimonial de la
Sociedad podrian verse afectados de modo adverso y significativo. Asimismo, debe
tenerse en cuenta que los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en el
precio de las acciones de Vytrus, lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de
su valor.

3.1 Riesgos vinculados a la actividad de la Sociedad

1. Riesgo relativo a la incapacidad de mantener la innovacion como fortaleza competitiva
a largo plazo:



El posicionamiento de Vytrus se basa en una serie de fortalezas competitivas, entre las
cuales hay la constante apuesta por la innovacidon en el sector de las células madre
vegetales. En consecuencia, el crecimiento futuro de la Compafiia va a depender de su
capacidad para seguir innovando, desarrollando productos y manteniéndose al dia o
liderando las innovaciones tecnoldgicas dentro de su sector y en el campo de la
biotecnologia vegetal. Dicha capacidad de innovar, en caso de no mantenerse en el
medio y largo plazo, podria repercutir negativamente en el negocio, los resultados, la
situacion financiera y patrimonial de la Compafiia, y en la valoracion de la Sociedad.

2. Riesgo a la necesidad de inversion recurrente:

El negocio de la Compafila requiere de una inversion recurrente significativa para
financiar el equipamiento industrial y las actividades de I+D+i, ademas de financiar
otros trabajos auxiliares, pero también indispensables, como el equipo comercial y el
regulatorio. En este sentido, la Sociedad debe y deberd tener disponibilidad vy
accesibilidad de tesoreria de forma recurrente para llevar a cabo sus operaciones. En
consecuencia, un nivel limitado de caja podria requerir de financiacién adicional. No
obstante, la Compafiia espera financiar las necesidades de inversion con la generacion
de caja mterna y, asimismo, podria disponer de deuda adicional graoas a su bajo
apalancamiento actual.

—3. Riesgo de competencia

El mercado de ingredientes activos basados en células madre vegetales es relativamente
nuevo y de gran crecimiento. Existen pocas empresas en el mercado con capacidad de
ofrecer esta tecnologia, y la presion competitiva no es muy grande. En Europa hay pocas
empresas que dominan esta tecnologia, aparte de Vytrus.

No obstante, los competidores actuales y potenciales podrian llegar a establecerse mejor
y podrian llegar a disponer de mayores recursos financieros, técnicos, de marketing o
de distribucion. Ademas, la posesidn de una tecnologia superior o del desarrollo mas
eficiente de ingredientes activos podria perjudicar las ventas de la Sociedad. Asimismo,
la entrada de nuevos competidores podria afectar negativamente las dindmicas de
precios e impactar negativamente en el crecimiento vy la rentabilidad de la Sociedad.

4, Riesgo de deterioro del entorno macroeconomico:

Vytrus es una compafila que se encuentra en plena fase de crecimiento a fecha del
presente Informe de gestion. Esto se ha reflejado en los resultados de la Compafiia, que
ha registrado un crecimiento gradual, a través del lanzamiento de nuevos productos
innovadores y la internacionalizacidn de las ventas.

La situacidon macroecondmica y la incertidumbre de los mercados causadas por un
incremento de las tensiones geopoliticas, subidas de tipos de interés, inflacion o
decrecimientos en la confianza de los consumidores, entre otros factores, podrian
afectar negativamente al volumen de demanda de productos propios o productos en
exclusiva y, por tanto, de los clientes actuales y potenciales de |la Sociedad, afectando
negativamente a la Compafiia. Aunque la Sociedad genera beneficios operativos en la
actualidad, esta no puede asegurar que una potencial desaceleracién de la economia
nacional e internacional no pueda materializarse en reducciones de volumen de la
demanda y de los margenes.



3.2 Riesgos operativos y de valoracion
1. Riesgo de concentracidn de la propiedad de Vytrus:

Una parte relevante de la propiedad de Vytrus esta repartida entre los accionistas
fundadores que, a fecha del presente Informe de gestidn, ostentan el 34,14% del capital
social de la Sociedad. Asimismo, ademas de accionistas mayoritarios son a su vez los
socios fundadores, miembros del Consejo de Administracion y maximos directivos de la
Sociedad.

En consecuencia, los fundadores dispondrian de una influencia significativa para aprobar
acciones corporativas que requieran de acuerdo de la Junta General de Accionistas,
entre otras, la aprobacion del reparto de dividendos, nombramiento de consejeros,
aumentos de capital, modificaciones estructurales o modificaciones de los estatutos
sociales.

La concentracion descrita en relacién con la propiedad de Vytrus podria conllevar riesgos
de diferente indole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de la
decision de inversidén ya que los intereses de los accionistas mayoritarios podrian diferir

de los intereses del resto de los futuros accionistas de la Sociedad.
M 2. Riesgo de dependencia del equipo directivo y de personal clave:
Debido a las caracteristicas del modelo de negocio de Vytrus, dénde el conocimiento es

esencial para componer y mantener su ventaja competitiva, el equipo directivo y sus
profesionales son claves para el desarrollo del negocio. El personal directivo acumula

\T\zperiencia, conocimiento y talento adquirido a lo largo de los afios tanto en Vytrus
Q- mo en otras empresas del sector.

El crecimiento sostenido a largo plazo depende en gran medida de la capacidad de las
personas clave de la Compafiia y de su capacidad para atraer, formar, retener e
incentivar al personal directivo, en especial el equipo de I+D, comercial, produccion y
finanzas. La pérdida de personal clave, o la incapacidad para encontrar personal
cualificado que permita escalar el modelo de negocio y mitigar el riesgo asociado a
mantener el know how en pocas personas, podrian afectar directamente al negocio de
Vytrus.

3. Riesgo de interrupcion de las operaciones:
Como cualquier negocio, el negocio de la Sociedad esta expuesto al riesgo de

interrupcion de las operaciones, problemas de calidad o problemas técnicos inesperados,
asi como a las regulaciones de seguridad de los productos, seguridad laboral y a riesgos
medioambientales, de tal modo que las operaciones de la Sociedad podrian verse
interrumpidas por motivos externos, como condiciones climaticas extremas, o internos
de la propia Sociedad.

4. Riesgo derivado del poder de negociacion de algunos proveedores:

Los riesgos por concentracion de proveedores incluyen: (i) menor fuerza negociadora
por parte de la Compafiia para conseguir mejores condiciones en los contratos, (ii)
determinada probabilidad de desabastecimiento o de retraso en la entrega de stock, (iii)
bloqueo de la cadena de suministro, (iv) posibles incrementos de precios por parte de
los proveedores, (v) interrupcién o perdida de calidad en los servicios provistos por



alguno o varios proveedores de relevancia, (vi) cualquier evento que afectara
negativamente a los contratos existentes con dichos proveedores o (vii) la renovacion
de los contratos en condiciones no optimas, entre otros. La materializacion de los riesgos
derivados de la concentracion de proveedores descritos con anterioridad podria afectar
al negocio de Vytrus en términos de costes, resultado de las operaciones y generacion
de flujos de efectivo de la Sociedad.

5. Cobertura de los seguros:

La Sociedad tiene contratados distintos tipos de pdlizas de seguro con compafias de
reconocida solvencia para cubrir los riesgos asociados a sus actividades, incluyendo
responsabilidad civil, lucro cesante, dafios a la propiedad, seguros contra actos
delictivos (incluyendo robo u otros dafios como resultado de un delito), indemnizacion
IS a empleados, contingencias en transporte, prevencion de ciberataques y responsabilidad
de sus administradores, que la Sociedad considera habituales y adecuados para su
actividad y sus operaciones. Sin embargo, los seguros contratados para cubrir
determinados riesgos, podrian no proteger adecuadamente a la Sociedad de las
consecuencias y responsabilidades derivadas de las anteriores circunstancias,
incluyendo las pérdidas que pudieran resultar de la interrupcion del negocio.

o 3.3 Riesgos financieros y contables
.

——

1. Riesgo de nivel de endeudamiento:

Un elevado nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negativas en la
actividad, situacion financiera, resultados de las operaciones y flujos de efectivo de
cualguier empresa, incluyendo:

e Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores
con menor apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacion de terceros.

s Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros.

o Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones
necesarias, incluso poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados
de mercado.

o . Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en

] determinados activos estratégicos para cumplir con Ios compromisos adquiridos
ante sus proveedores de deuda.

e Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar
acciones en el mercado.

Cambios en la evolucion del negocio que afectasen negativamente la consecucién de

beneficios de la sociedad podrian empeorar los ratios de deuda y comprometer la

capacidad de devolucion de la deuda, pudiendo sucederse las implicaciones

anteriormente mencionadas.

Por su parte, el incumplimiento de las obligaciones derivadas de la concesion de un
préstamo publico, podrian conllevar la ejecucién de las eventuales garantias (a 30 de
junio de 2024 ascienden a 23 mil euros), lo que podria afectar negativamente a las
actividades, situacion financiera y/o los resultados de Vytrus y, consecuentemente, al
precio de cotizacidn de la accidn de la Sociedad.



Por ello, la Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada
en el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante
un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente
para liguidar posiciones de mercado. Adicionalmente, la politica actual de la sociedad es
la de no distribuir dividendos, lo que le permite reinvertir los beneficios en la sociedad.
Esto se ve reflejado en las ratios como pueden ser el fondo de maniobra
(aproximadamente 2,46 M€ positivos a 30 de junio de 2024) vy la ratio de endeudamiento
(0,57 a 30 de junio de 2023) entendiendo este como la ratio entre el pasivo total y el
patrimonio neto. '

2. Riesgo de crédito y de tipo de cambio:

 Existe el riesgo de que |la contrapartida de cualquier contrato suscrito por la Sociedad

(e.g. clientes finales o proveedores, contrapartes en mercados financieros, etc.)
incumpla sus obligaciones contractuales, pudiendo ocasionar una pérdida econdémica o
financiera. Esto podria verse reflejado negativamente en la cuenta de resultados y

causar problemas en la liquidez de la Sociedad. Adicionalmente, en el caso de una fuerte
revalorizacion del euro frente otras divisas, esta podria afectar negativamente a la
demanda internacional, que podrian ver incrementado el coste de adquisicion de los
productos de la sociedad.

En particular el crédito de riesgo estd concentrado en la deuda comercial, cuyo periodo
Ndio de cobro en el periodo ha sido de 43,27 dias (42,28 dias en 2023).
Adicionalmente, no existe una dependencia significativa en determinados clientes de

’ ma recurrente.

En cuanto al riesgo de tipo de cambio, tal y como se explica en la nota XI de moneda
extranjera, la sociedad tiene el riesgo muy reducido debido a las pocas transacciones
en moneda extranjera.

Por lo anteriormente comentado, la Sociedad estima que dichos riesgos no son
significativos sobre sus instrumentos financieros.

3. ‘Rfesgo. de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable:

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo y corto
plazo. Hasta la fecha, los recursos ajenos han sido obtenidos a través de préstamos con
entidades bancarias y a través de préstamos subvencionados otorgados por entidades

i que promueven la innovacion.

Para los primeros, la gestion del riesgo de la sociedad se centra en la firma
mayoritariamente de préstamos con interés fijo.

Para los segundos, no suele existir riesgo, puesto que estos tienen un interés
subvencionado (normalmente inferior o igual al Euribor anual).

3.4 Riesgos regulatorios

1. Riesgo derivado de la interpretacion de la norma contable relativa a los activos
intangibles por I+D:

Los gastos en concepto de investigacion y desarrollo de la Sociedad son claves para el



éxito de su actividad empresarial. En términos generales, la activacion de estos gastos
esta condicionada a los siguientes parametros: i) los costes tienen que estar
especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo; vy ii) se deben tener motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial futura del proyecto o proyectos de que
se traten. La Sociedad dispone de deducciones pendientes de aplicar por importe de
1,95 millones de euros a 30 de junio de 2024.

Hasta la fecha del presente Informe de gestion, la Sociedad siempre ha cumplido con
dichos requisitos para poder activar los gastos de I+D, el incumplimiento futuro de
cualquiera de las dos condiciones anteriores podria dar lugar a que la Sociedad tuviera
que desactivar parte de las inversiones consideradas en el pasado, con el consiguiente
impacto negativo que esto podria acarrear en los resultados al tener que imputar como
gastos las inversiones realizadas en el proyecto o proyectos que no cumpliesen los
requisitos.

2. Riesgo regulatorio:

Las modificaciones en la regulacion del sector de los ingredientes activos, de la industria
cosmética o de otras industrias en las que Vytrus opera o pueda operar en un futuro,
podrian afectar directa o indirectamente a la actividad de |a Sociedad vy al desarrollo de
su plan de negocio.

En el sector cosmético, aunque la exigencia regulatoria es significativamente inferior a
sectores como el farmacéutico o el alimentario, el riesgo regulatorio requiere de vital
atencion por parte de la Sociedad. Con el objetivo de reducir este riesgo y anticiparse a
futuras exigencias, Vytrus, trabaja con los maximos estandares de calidad como son la
normativa IS0 9001:2015 y Estandar EFfCI GMP para ingredientes cosmeéticos, incluidos
el Estandar de Certificacidn y el Esqguema de GMP para ingredientes cosmeéticos, Revision
2017. A fecha del presente Informe de gestion, Vytrus, no ostenta certificaciones en
otros mercados.

3. Riesgos fiscales:

Cualquier cambio en la legislacién fiscal en Espafia o en cualquier otro pais en el que
Vytrus pudiese operar en el futuro, incluyendo, entre otros: (i) el establecimiento de
nuevos impuestos; o (ii) el incremento de los tipos impositivos vigentes en Espafia o en
cualquier otro pais cuya legislacién pudiese ser aplicable, podria tener un impacto
material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econdémica o patrimonial de la Sociedad.

En particular, la Sociedad realiza de forma recurrente actividades de investigacion vy
desarrollo por las que declara Deducciones Fiscales por I+D+i en el Impuesto de
Sociedades. Un cambio normativo en Espafia que redujese los incentivos fiscales a la
I+D+i podria tener un impacto negativo en los resultados de la Sociedad.

Por otra parte, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas (BINs) pendientes de
compensacion. A 30 de junio de 2024 el valor de las BINs pendientes de compensar en
la cuota del Impuesto de Sociedades equivale a 261 mil euros. Los riesgos principales
asociados a la compensacién por bases imponibles negativas son (i) que existan
modificaciones en la regulacion de compensacion de BINs en términos de plazo, limites
de compensacion o porcentaje de desgravacion, entre otros, y que, (ii) la Compafiia no
pueda justificar debidamente dichos importes. La incapacidad de la Sociedad para llevar
a cabo la compensacion de estas BINs podria implicar, por consiguiente, un impacto
negativo en los resultados de la Sociedad.



3.5 Riesgos relacionados con la incorporaciéon a negociacion de las acciones
de la Sociedad en el BME Growth '

1. Riesgos ligados a las acciones de la Sociedad:

Las acciones de Vytrus que se negocien en BME Growth pueden presentar una elevada
volatilidad, tanto por factores macroecondémicos como por la singularidad del mismo
mercado de valores BME Growth. Factores tales como: (i) fluctuaciones en los resultados
de la Sociedad; (ii) cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre
la Sociedad y sobre la situacidn de los mercados financieros espafioles e internacionales;
(iii) operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones en el futuro, asi como (iv) un reducido volumen de contratacion de las acciones,
podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir

J a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior al precio al que
las adquirieron. Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la

inversidn en la Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves
periodos temporales y que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el
valor intrinseco de la Sociedad.

2. Riesgo de dilucion:

De realizarse ampliaciones de capital tras la incorporacion de la Sociedad en BME
Growth, los accionistas que no acudiesen a ella en proporcidn a su participacion en el
capital antes de la ampliacion verian diluida su participacion en la Sociedad.

3. Riesgo derivado de la no recuperacion del 100% de la inversion:

Los inversores en empresas que incorporan sus acciones a negociacion en BME Growth
deben ser conscientes que éste es un mercado disefiado para compafiias de reducida
capitalizacion y en expansién, y que, por lo tanto, pueden llegar a asumir un riesgo
superior al gue supondria la inversidn en empresas de mayor capitalizacién y de
trayectoria mas dilatada que cotizan en mercados regulados, como la Bolsa de Valores.
En este sentido, la inversidon en empresas negociadas en BME Growth deberia contar
con el asesoramiento adecuado de un profesional independiente; adicionalmente, se

" recomienda al inversor leer integra y adecuadamente el DIIM de la Sociedad y la otra
informacion relevante publicados en la web de BME Growth con anterioridad a cualquier
decisién de inversion relativa a los valores.

4. Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolucion del precio de la negocfacidh s

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacién en ningln
mercado regulado ni en un sistema multilateral de negociacion. Por tanto, no existe en
la actualidad un mercado en el que se negocien sus acciones, y aungue las acciones se
negocien en BME Growth, no puede asegurarse que se vaya a desarrollar y mantener
un mercado activo de negociacion para sus acciones o que, si se desarrolla tal mercado,

proporcione la suficiente liquidez.

Asimismo, en términos generales, la inversion en acciones cotizadas en BME Growth es
considerada como una inversion de menor liquidez que la inversion en otras compafiias
de mayor tamafio y/o cotizadas en mercados regulados, donde la media de
capitalizacion por compafila es mayor y, por tanto, presumiblemente, también la
liguidez. Atendido todo lo anterior, la inversidon en acciones de la Sociedad podria ser



dificil de transformar en liquidez.

5. Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad:

El precio de las acciones de la Sociedad podria ser volatil y estar sujeto a repentinos y
significativos descensos. Esto podria estar provocado, entre otros, por factores tales
como:

¢ Fluctuaciones en los resultados de la Sociedad y en el sector en el que opera.

¢ Cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad
y sobre la situacidn de los mercados financieros espafioles e internacionales.

e Operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones en el futuro.

Un reducido volumen de contratacion de las acciones, podrian tener un impacto negativo
en el precio de las acciones de |la Sociedad e impedir a los inversores vender sus acciones
en el mercado a un precio superior al precio al que las adquirieron. Los eventuales
inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversion en la Sociedad puede
aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que el
precio de mercado de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.

3.6 Riesgos derivados de reclamacién de responsabilidad

1. Riesgo de reclamaciones de clientes

Como cualquier otra compafia, la Sociedad estd expuesta a reclamaciones de
responsabilidad por incumplimientos contractuales, incluyendo incumplimientos por
error u omisién de la propia Sociedad o de sus profesionales en el desarrollo de sus
actividades.

2. Riesgo reputacional

Si la Sociedad fuese objeto de reclamaciones sustanciales, su reputacion y su capacidad
para la produccién y comercializacion de productos podrian verse afectadas
negativamente.

3.7 Riesgos derivados de reclamaciones judiciales y extrajudiciales

1. Riesgo de litigiosidad

A fecha del presente Informe de gestion, la Compafia no forma parte de ningun
procedimiento legal, administrativo o de arbitraje que, a juicio de la Sociedad, pudiera
tener consecuencias significativas o relevantes para esta.

No obstante, la Sociedad es, y podria ser en el futuro, parte en procesos civiles, penales,
arbitrales, administrativos, regulatorios y similares que se produzcan en el desarrollo
normal de su actividad. Estos procedimientos podrian estar relacionados, entre otros,
con reclamaciones relacionadas con los productos vendidos, los servicios ofrecidos por
la Compafia, reclamaciones laborales o reclamaciones tributarias. Dichos procesos
podrian ser costosos, prolongarse en el tiempo y requerir una atencion significativa por
parte de la direccién. Ademas, si se resolvieran de manera desfavorable para la
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Compafia podrian suponer pasivos significativos e interferir en el desarrollo normal de
la actividad del negocio.

4. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La Sociedad prevé seguir aumentando su crecimiento en el futuro inmediato vy
consolidando sus ratios de rentabilidad. Los principales factores que serviran de palanca
a dicho crecimiento se estima que seran:

Un significativo incremento de las ventas por la consolidacién de los productos

e La inversién en ampllauon de capacidad productiva y automatizaciéon de varios
procesos productivos.

e El lanzamiento de nuevos ingredientes activos para el sector de la cosmética.

referencia de la empresa y la fuerte penetracion en los mercados mas
importantes a nivel internacional.
e La ampliacion de sus equipos de comercial, margueting y requlatorio

e« El incremento del presupuesto de I+D en nuevas lineas de investigacion gue
posibiliten la obtencién de nuevas plataformas tecnoldgicas.

La filosoffa de Vytrus seguirad siendo la mejora continua en todos los aspectos de la
compafiia: Incrementando las certificaciones de la Sociedad, la calidad de los productos
y los servicios, la atencién al cliente tanto pre como posventa, incrementar la oferta de
servicios al cliente, como asesoramiento en formulacién, resolucion de problemas,
tendencias de mercado, etc.

Asimismo, la incorporacion de Vytrus a negociacion de la totalidad de sus acciones a
BME Growth en marzo de 2022 se espera que en el futuro aporte los siguientes
beneficios a la Sociedad y a sus accionistas:

« Proporcionar un mecanismo de liguidez vy de valoracidn objetiva de las acciones
que pueda servir como referencia para potenciales operaciones corporativas
futuras.

e Incrementar su notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia,
fortaleciendo su relacion con clientes, inversores, proveedores y financiadores.

¢ Habilitar un mecanismo que facilite a Vytrus captar recursos financieros y
diversificar sus fuentes de financiacion, de cara a desarrollar su politica de
inversiones y aprovechar las nuevas oportunidades que estan surgiendo en los
mercados en los que opera.

« Por lo que respecta al crecimiento inorganico, se contempla la adquisicidon de
compafiias para potenciar el negocio a nivel cientifico, comercial y productivo.
En cuanto al crecimiento organico, se contempla la diversificacién sectorial dadas
las multiples aplicaciones que pueden tener sus productos; incorporando, en
adicion al actual sector cosmético y dermatoldgico, sectores como la
alimentacion funcional, el farmacéutico o el veterinario.

« Disponer de valores negociados aptos para el establecimiento de mecanismos de
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fidelizacion del personal mediante programas de retribucidon en acciones o
referenciados al valor de las acciones de la Sociedad.

e Aumentar la masa accionarial con nuevos accionistas facilitando su incorporacion
a los que consideren atractivo el negocio de Vytrus.

5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad realiza actividades de Desarrollo que corresponden a varios proyectos en
curso relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su uso en
aplicaciones cosméticas y sanitarias. Los Consejeros de la Sociedad consideran que
existen motivos fundados de éxito técnico y de rentabilidad econémico-comercial en la
realizacion de dichos proyectos.

En el primer semestre de 2024 se han activado en la cuenta de Desarrollo el importe de
530.371,85 euros correspondientes a los gastos del periodo por la actividad de I+D que
ejerce la sociedad equivalentes a un 21% de la cifra de negocio (546.241,97 euros en
el periodo anterior, equivalentes a un 28% de la cifra de negocio).

Fruto de las actividades de 1+D, la Sociedad ha podido desarrollar 4 plataformas propias
de cultivos celulares y desde 2015 ha lanzado 15 nuevos productos al mercado. La mitad
de ellos han recibido premios nacionales e internacionales a la innovacion vy

—sastenibilidad. Entre ellos ha obtenido el reconocimiento 2 anos consecutivos a los
activos cosméticos mas innovadores del mundo.

En el primer semestre de 2024 mas de un 90% de la cifra de negocio proviene de los
productos propios obtenidos por las actividades de Desarrollo, como prueba del éxito de
la tecnologia innovadora de la sociedad. En este sentido, se seguira con la inversion en
Desarrollo de nuevos activos innovadores y sostenibles, incrementado la dotacion
presupuestaria del area de I+d en términos absolutos a la par que su peso sobre la cifra
de negocio se reducira hasta el 15% en los préximos afios por el progresivo aumento
de las ventas que estima la Sociedad.

6. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 11 de julio de 2024, la sociedad ha constituido la mercantil Vymarine S.L.
con un capital inicial de 3.000 euros, que tiene como objeto social el desarrollo y
explotacion de productos, propiedad intelectual e industrial y know-how obtenidos a
partir de los Compuestos Activos para el sector dermocosmético y la investigacion,
desarrollo, venta y comercializacion de dichos productos y compuestos.

7. ACCIONES PROPIAS

El saldo de la cuenta de acciones propias esta constituido por 94.531 acciones de
9.453,10 euros de valor nominal, que provienen de un excedente de las obligaciones
contraidas en el Performance Plan Share aprobado por la Junta General de Accionistas
en fecha 30 de junio de 2021 (30.361 acciones), asi como poner a disposicién del
proveedor de liquidez una cantidad suficiente de acciones para realizar las funciones
determinadas por la normativa de BME Growth (64.170 acciones). El importe de la
reserva por adquisicién de acciones propias es de 241.774,43 euros.

En el marco del contrato de liquidez y el programa de recompra de acciones aprobado
por los acuerdos del Consejo de Administracion de fecha 4 de mayo de 2022 y 20 de
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junio de 2022 y al amparo de la autorizacion contenida en el acuerdo 4.5 de la Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada en sesion de 30 de junio de
2021, para la adquisicion derivativa de acciones propias de la Sociedad, durante el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 se han realizado las siguientes
operaciones con acciones propias:

o Adquisiciéon de 32.029 acciones propias por importe de 67.001,57 euros
o Venta de 47.197 acciones propias por importe de 100.568,38 euros

Durante el ejercicio 2023 se realizaron las siguientes operaciones con acciones propias.

° Adguisicién de 155.215 acciones propias por importe de 420.103,88 euros
° Venta de 46.241 acciones propias por importe de 117.254,68 euros
/\ 8. PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

La Sociedad tiene entre sus objetivos desarrollar una politica retributiva que consiga
un equilibrio adecuado entre (i) la motivacién de los mejores profesionales, (ii) la
creacion de valor y (iii) la alineacion de los intereses de los empleados y los miembros
del equipo directivo con los accionistas.

Ma!ineacién de los intereses de los accionistas y de los empleados y directivos que

desarrollan funciones especialmente cualificadas en la Sociedad, aconsejan establecer
un sistema de retribucion a largo plazo, vinculandose a la propia evolucion de la
Sociedad en sus principales magnitudes, y de acuerdo con su valor de mercado.

: En este sentido, el Consejo de Administracion de Vytrus (*Consejo de Administracion”)

en su sesidn del 10 de diciembre de 2020 y la Junta General Ordinaria y Extraordinaria

de Accionistas de Vytrus ("Junta de Accionistas”) celebrada el 30 de junio de 2021

acordaron la concesion de un incentivo liguidado en acciones de Vytrus (“Acciones”) a
determinados empleados y directivos de la Sociedad (“"Beneficiarios”), sujeto a

condiciones de desempefio y de permanencia en la Sociedad (“Performance Share

5 Plan”, "PSP” o “Plan”), siendo sus términos y condiciones generales los descritos en el

Reglamento del Performance Share Plan (“El Reglamento™).

Son Beneficiarios del PSP los seis miembros que formaban parte del Comité de

Direccion de Vytrus en la fecha de su aprobacion por la Junta de Accionistas. El PSP

' permitira a sus Beneficiarios percibir, transcurrido un determinado periodo de tiempo,

Q un incentivo liquidado en Acciones siempre que se cumplan las condiciones gque se

detallan en el Reglamento (i) de consecucion de hitos de desempefio en cuanto a

ventas y EBITDA de la compafiia y (ii) de permanencia de los Beneficiarios en la

Sociedad durante un determinado periodo de tiempo (el “Incentivo™). Hasta la fecha

en que, en su caso, se lleve a cabo la entrega de las Acciones, el Plan no atribuye a los

Beneficiarios la condicion de accionista de la Sociedad. Por lo tanto, hasta la fecha de

la entrega de las Acciones, el Beneficiario no tendra ningin derecho econémico ni

politico inherente a las Acciones, entre otros derechos de voto o derecho a dividendos.

Los Beneficiarios se convertiran en accionistas y, por tanto, en propietarios plenos de

las Acciones y de los derechos vinculados Unicamente con ocasion de la liquidacion del
Incentivo y la entrega de las Acciones.
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La Sociedad reconoce, por un lado, los servicios recibidos por los empleados y
directivos como un gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencién
y, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio neto dado que la
transaccion se liquidara con instrumentos de patrimonio, tal y como se indica en el
Reglamento del Performance Share Plan, sin perjuicio de que la Sociedad debera
atender sus obligaciones tributarias que se derivan en este tipo de transacciones en
relacién con las correspondientes retenciones por IRPF a practicar a los empleados y
directivos que resulten requeridas a la fecha de la liquidacién del Plan, resultando de
todo ello una liquidacién neta en acciones para poder satisfacer sus obligaciones
tributarias indicadas.

En relacion con su valoracion, tanto los servicios prestados como el incremento en el
patrimonio neto a reconocer se valoraran por el valor razonable de los instrumentos
de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesidon. Una vez
reconocidos los bienes y servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido en los
parrafos anteriores, asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, no
se realizaran ajustes adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad.

A 30 de junio de 2024 el importe contable registrado en concepto del PSP se ha
cancelado contra la entrega de acciones realizada en fecha 9 de febrero de 2024 a los
beneficiarios del plan (270.008 acciones equivalentes equivalentes a un valor de
provisién de 380.711,28 euros). Esta partida al ser un pago en acciones esta registrada
en otros instrumentos de patrimonio neto.,

9. INFORMACION DE PAGOS A PROVEEDORES

El Periodo medio de pago a proveedores ha sido en el primer semestre de 2024 de 30,29
dias (27,48 dias en 2023).

Informe formulado el 8 de octubre de 2024,

Los consejeras, T

g ~——
Fdo. D. Albert Jané Font -

-

Fdo—D. Jordi Rovira Martinez

)

/ ¥

Fdo. D2 Mercedes Domingo Piera Fdo. D. Gabriele Lorenzo Zaretti

en representacion de JULIA PATRIMONI, S.L.
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